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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 01 月 25 日周五夜盘，美股标普 500 指数涨 0.85%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.21%；美元指数

跌 0.80%；伦铜涨 2.77%；WTI 原油涨 0.70%；Brent 原油涨 0.52%；黄金跌 0.15%。美豆涨 0.79%；

美豆粕涨 0.48%；美豆油涨 1.56%；美糖跌 3.93%；美棉涨 1.24%；CRB 指数涨 0.80%，BDI 指数跌

3.62%。离岸人民币 CNH 升 0.61%报 6.7535；焦炭跌 0.49%，铁矿石涨 0.37%，螺纹钢跌 0.19%；上

海原油涨 0.30%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面主要集中在证监会人事变动，国务院任命工商银行原董事长易会满为证监会主席，设立科创板、试点注册制是今

年资本市场改革的头等大事，新主席的上任被市场寄予厚望，短期有利于提振市场情绪。国务院副总理刘鹤将于 1 月 30 日至 31

日访美，就中美贸易问题进行高级别磋商，市场对谈判取得积极进展充满期待。 

国外方面，周末美国参众两院通过临时支出法案，经特朗普签署后允许政府运转至 2 月 15 日，但不包括修建边境墙资金，未

来三周政府与国会将继续协商，特朗普表示，如果没有就边境墙达成一份好协议，那政府将再次关门，或者将采取措施来解决边

境问题。美联储可能提前结束缩表的传闻引爆全球金融市场，据华尔街日报称，美联储官员正在考虑维持比缩表前更大的资产负

债表，意味着美联储可能会比预期更早的时间结束缩表计划。从美联储近两个月的缩表规模来看，国债和 MBS 削减的幅度均出现

明显下降，这不得不引起关注，市场预期美联储将在本周举行的议息会议上，就缩表问题进行讨论。受美国政府重新开门和美联

储或提前结束缩表的消息提振，上周五欧美股市普遍上涨，美元指数大幅下挫 0.8%，跌破 96 整数关口，国际黄金大涨 1.72%，

突破 1300 美元/盎司，创 2018 年 6 月以来新高。本周将公布美国第四季度 GDP、核心 PCE 物价指数年率、非农就业报告等重

磅数据，此外美联储将公布利率决议，美联储主席鲍威尔将在会后召开新闻发布会，金融市场迎来超级周。 

英国脱欧方面，1 月 29 日英国议会或就首相特雷莎梅的脱欧“B 计划”进行辩论和表决，上周北爱尔兰民主统一党已私下决

定支持首相梅的脱欧方案。随着英国脱欧进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，美联储缩表放缓

的预期上升，美元指数反弹结束，黄金开启新一轮上涨。长期来看，美国经济增长将逐渐放缓，美联储加息进入尾声，长端利率

趋于下降，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美国政府在部分停摆 35 天之后准备重新开门，特朗普虽作出让步，也扬言如果他的要求没能获得满足，政府将于 2

月 15 日再次关门，但无论最终结果怎样，美国史上最长政府关门正式结束，短期对市场风险偏好有剧烈推动。1 月末美联储年内

首次议息会议因市场高度关注，《华尔街日报》报道称，美联储官员正在考虑提前结束资产负债表缩减计划，美元指数盘出现大跌，

大幅推升短期贵金属、有色金属价格。中美高级别经贸磋商能否有新进展、美国能否提前结束缩表和升息、英国是否能摆脱无协

议脱欧，均对市场有重要影响。 

 

要闻 2：国际原油市场，纽约商品交易所 3 月交货的轻质原油期货价格上涨 0.56 美元，收于每桶 53.69 美元，涨幅为 1.05%。

投资者关注委内瑞拉国内外局势及美国可能对该国石油业实施制裁。考虑到委内瑞拉今年是欧佩克的轮值主席国，该国局势的发

展对石油市场具有更大的重要性。能源信息局上发布的年度能源展望报告称，预计到 2020 年中，美国原油产量将继续创下年度记

录，并保持每天超过 1400 万桶的产量至 2040 年。报告还称，随着原油产量的增加和国内石油消费的减少，美国将在 2020 年成

为石油净出口国。WTI 原油处于 51-54 区间窄幅震荡，市场尚未作出趋势的延伸和突破。 

 

要闻 3：有色金属板块，出现大规模反弹，因美元指数出现近两个月以来最大跌幅。IMF 上周下调全球经济增长预期，英国

“脱欧”前景不明，中美贸易摩擦尚未达成协议，委内瑞拉国内外局势动荡，上述一系列不确定因素仍对市场形成困扰，但弱势

美元下有色板块低位补涨诉求强烈。3 个月期镍收于每吨 11950 美元，比前一交易日上涨 200 美元，涨幅为 1.70%。3 个月期铅

收于每吨 2106 美元，比前一交易日上涨 32.5 美元，涨幅为 1.57%。3 个月期锌收于每吨 2682 美元，比前一交易日上涨 56 美元，

涨幅为 2.13%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，巴西大豆减产预期升温，交易者普遍预测美国大豆出口前景将改善，受此影响，芝加哥大豆期价连

续第三个交易日上涨，在 900-930 区间强势震荡。干旱天气影响，巴西第二大产豆州 Paraná周四下调 2018-2019 年度大豆产量

至 1680 万吨，低于之前预计的 1910 万吨。另外，中美下一轮贸易谈判定于 1 月 30 日至 31 日举行，和谈倾向和中国买兴对芝

加哥市场有持续提振。南美因素影响下，国内油粕有共振走强动作。 
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要闻 5、黑色系市场，环控和累库不及预期影响下，此前螺纹等趋势反弹势头强劲。巴西突发矿难事件，可能会进一步强化黑

色系的上涨，特别是铁矿石。巴西当地时间 1 月 25 日，淡水河谷旗下位于南部米纳斯吉拉斯州的 Mina Feijão 矿区发生矿坝决堤

事故，截至 26 日事故已造成 34 人死亡、299 人失踪，堤坝内的采矿废料约有 1230 万立方米，目前流出的泥浆和垃圾大部分流

入当地一条河流。此次事故矿区 2017 年总产量为 780 万吨，占当年总产量的 2.1%，从数量上看对全球铁矿石供应格局影响有限，

但考虑到，2015 年 11 月，米纳斯吉拉斯州的 Samarco 曾发生溃坝事件，目前尚未复产，且两次溃坝均发生在同一地区，或引

发后续连锁反应，目前巴西联邦政府已成立危机应对小组来全方位监控溃坝事故情况，对铁矿石产量的实际影响尚需评估。事故

发生时，大商所铁矿石周五夜盘已经收盘，但新交所掉期在 26 日凌晨直线拉涨，收于 78 美金，涨幅 4.73%，27 日国内大连铁

矿石或面临大规模补涨表现，或推动黑色系板块走强。 

 

总结：节前最后一个交易周，面临诸多重磅宏观事件的干扰。日内铁矿石因巴西矿难，或带动黑色系补涨；弱势美元亦推动

有色金属板块补涨，是短期市场热点。 

 


