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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 01月 22日周二夜盘，标普 500指数跌 1.42%；欧洲Stoxx50指数跌 0.52%；美元指数涨 0.06%；

伦铜跌 0.69%；WTI 原油跌 1.85%；Brent 原油跌 2.13%；黄金涨 0.27%。美豆跌 0.57%；美豆粕跌

0.44%；美豆油涨 0.07%；美糖跌 0.92%；美棉跌 1.19%；CRB 指数跌 1.77%，BDI 指数跌 5.13%。离

岸人民币 CNH 贬 0.22%报 6.8157；焦炭跌 0.59%，铁矿石跌 0.85%，螺纹钢跌 0.65%；上海原油跌

2.90%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

证监会副主席方星海在 2019 年达沃斯经济论坛上表示，正研究取消新股首日涨跌幅限制，科创板出台越早越好，股指期货进

一步放开政策将尽快推出。评：设立科创板、试点注册制是今年资本市场改革的既定目标，目前各项准备工作正在加快推进，部

分高科技企业已经提交 IPO 辅导备案。随着股指期货的逐步放松，市场流动性显著上升，期指持仓量回到 2015 年 8 月份水平，

未来还将进一步增加，充分发挥价格发现和风险对冲的作用。 

国外方面，昨晚公布的美国 12 月成屋销售降至 499 万户，环比下降 6.4%，创 2015 年以来最低水平。表明房贷利率上升严

重制约了消费者需求，并对房地产投资形成抑制，美国房地产市场已经进入下行周期。IMF 下调全球经济增长预期，令市场对经

济下滑的担忧再起，周三欧美股市下跌，道指结束 11 连阳，国际黄金小幅上涨。今晚将公布美国 11 月 FAHA 房价指数月率，1

月里奇蒙德联储制造业指数，需保持密切关注，此外关注日本央行利率决议，以及央行行长黑田东彦新闻发布会。 

英国脱欧方面，脱欧协议被议会否决后，首相特蕾莎梅将在近期公布替代方案，并于 1 月 29 日当周提交议会表决。随着脱欧

进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期来看，受美元指数反弹，以及避险情绪回落的影响，黄金短期维

持调整。长期来看，美国经济增长将逐渐放缓，美联储加息进入尾声，长端利率趋于下降，对黄金长期利好，建议逢回调增持中

线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：本周初，IMF 指出全球经济增速已经减弱，预计全球经济 2019 年将增长 3.5%，2020 年将增长 3.6%，分别比去

年 10 月的预测低 0.2 和 0.1 个百分点。与此同时，中国 2018 年 GDP 增速创 28 年新低，上半年存在持续寻底风险。全球经济

成长忧虑重燃，年初以来实现加速反弹的市场，出现了短期快速的获利了结和避险抛售风潮。 

 

要闻 2：国际原油市场，国际货币基金组织下调全球经济增速预期加剧投资者对经济放缓、原油需求减弱的担忧，国际油价

22 日下跌超过 2%，未能持稳近两个月的高价 54.5，转入高位震荡休整。国际货币基金组织表示，贸易紧张局势的加剧及美国利

率的升高是导致其调低全球经济增速预期的原因，此外，韩国官方数据显示该国 2018 年的经济增速降至六年新低的 2.7%，也进

一步证实了全球经济的隐忧。国际能源署上周预测，由于低油价的积极作用，全球石油需求今年每天将增加 140 万桶。如果石油

需求的增长如国际能源署所料，石油市场将在这一年之中逐渐恢复平衡，为此，欧佩克及其他非欧佩克产油国需坚持执行减产协

议，这可能限制原油持续调整的空间。 

 

要闻 3：有色金属板块，伦敦金属交易所基本金属价格 22 日收盘时涨跌互现，受低库存支撑。其中，3 个月期铝价格领涨，

收于每吨 1893美元，比前一交易日上涨 43.5美元，涨幅为 2.35%。3个月期铜价格延续了前一日的下跌趋势，最终收于每吨 5932.5

美元，比前一交易日下跌 41.5 美元，跌幅为 0.69%。连续两个交易日的价格下跌抵消了上周的上涨。全球铜业研究组（ICSG）

在最新的月度报告中表示，全球精炼铜市场在 10 月份有 1.5 万吨的缺口，相比 9 月份的 16.1 万吨显著下降。此外，据全球铅和

锌研究组（ILZSG）21 日的报告显示，全球锌市场缺口已经从 10 月份的 5.2 万吨扩大到了 11 月的 9.66 万吨。3 个月期铅收于每

吨 2010.5 美元，比前一交易日上涨 2.5 美元，涨幅为 0.12%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥期货交易所主要谷物出现普遍调整。受出口前景不明和缺乏出口数据指引等因素的影响，美

国玉米和大豆期价承压下跌。其中，玉米市场交投最活跃的 3 月合约收于每蒲式耳 3.79 美元，比前一交易日下跌 2.75 美分，跌

幅为 0.72%；大豆 3 月合约收于每蒲式耳 9.0925 美元，比前一交易日下跌 7.5 美分，跌幅为 0.82%。受美国联邦政府关门的影

响，美国农业部暂停公布出口数据，市场缺乏更多交易信息，追随商品大势恐慌抛售。 

 

要闻 5、黑色系市场，因近日市场聚焦疲弱的经济增长数据，黑色系出现普遍承压回落，此前，铁矿石期货回升至近两个月高

位区间，趋势反弹 20%，螺纹钢、焦炭反弹超 10%，亦录得两个月来的新高。2019 年 1 月 18 日~19 日，全国生态环境保护工

作会议在京召开，全面部署 2019 年的环保各项工作。环控约束将限制高污染行业产能扩张，在总需求稳定的前提下，这决定了，
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黑色系螺纹钢、焦炭等长期走势不悲观，短期震荡休整空间有限，等待市场环境维稳后，多头反弹契机。 

 

总结：市场聚焦疲弱的全球经济增长数据，主要市场在加速上涨后出现剧烈休整。节前我国金融市场流动性充裕，且中美更

高层次的贸易谈判充满乐观期待，短线对待调整行情。 

 


