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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

北京时间 01月 10日周四夜盘，标普 500指数涨 0.45%；欧洲Stoxx50指数涨 0.18%；美元指数涨 0.47%；

美铜跌 0.90%；WTI 原油涨 0.31%；Brent 原油跌 0.23%；黄金跌 0.59%。美豆跌 1.86%；美豆粕跌

2.19%；美豆油跌 1.47%；美糖跌 1.56%；美棉跌 0.56%；CRB 指数跌 0.22%，BDI 指数跌 3.96%。离

岸人民币 CNH 升 0.27%报 6.7935；焦炭涨 0.08%，铁矿石涨 0.30%，螺纹钢跌 0.20%，上海原油涨

0.69%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

商务部发言人表示，贸易问题和结构性问题是此次中美经贸磋商的重要内容，双方在这些领域的磋商是有进展的，增加了相

互理解，也为解决相互关切奠定了基础。评：中美在解决贸易争端方面相向而行，为达成互利共赢的协议做出努力，进一步缓和

了市场情绪。国外方面，欧洲央行 12 月会议纪要显示，基本面因素支撑当前经济发展，薪资能够支撑当前对于通胀的信心，委员

会警告经济风险、不确定性及英国脱欧，市场预期欧洲央行首次上调利率的时间已经推迟至 2019 年末。会议纪要公布后，欧元兑

美元承压回落。我们认为意大利财政预算案已经得到解决，英国脱欧将成为影响欧元区经济的一大不确定性因素，若最终能达成

协议，避免无序脱欧，则欧元区经济增长动能有望恢复，现在判断欧洲央行推迟加息为时尚早。美联储主席鲍威尔在华盛顿经济

俱乐部发表讲话称，有能力对利率保持耐心，对加息的次数没有具体计划，不存在预设的利率路径。将一直动用可用的工具维持

经济持续扩张，主要的担忧是全球经济增长。如果经济状况发生变化，美联储将非常灵活地调整政策。周四美股连续五日上涨，

美元指数反弹，国际黄金承压回落。此外，美联储多位官员密集发表讲话，布拉德认为当前政策利率可能处在合适水平，美联储

已经到达了加息道路的尽头，不应该预测进一步加息；鹰派官员埃文斯称，美联储在加息前可以轻易地观察六个月的数据；美联

储卡什卡利表示，停止加息的理据愈加充分，反对进一步加息。我们认为美联储主席及多位官员集体发声对加息保持耐心，进一

步与市场进行沟通，传递加息政策将进入观望期的信号，若经济放缓超预期，则会暂停加息。短期来看，美联储主席及多位官员

多次强调对加息保持耐心，释放加息步伐放缓的预期，美元指数继续走弱是大概率事件。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，

通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调

增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：欧洲央行会议纪要显示，加息预期时间已经推迟至 2019 年末，将讨论提供新一轮定向长期再融资操作。而美联储主

席强调，对加息能灵活且耐心，否认美国近期衰退风险，确认持续缩表。这种货币政策差异下，美元出现超跌反弹，商品普遍有

承压表现。重要的是，中美贸易磋商后，市场嗅到了更多不确定性因素，从此前乐观的交易氛围中冷静下来，出现了整体性休整。 

 

要闻 2：国际原油市场，纽约商品交易所 2019 年 2 月交货的轻质原油期货价格上涨 0.23 美元，收于每桶 52.59 美元，涨幅

为 0.68%。中美经贸磋商于北京时间周三结束，9 日，美中先后发布声明，内容较为积极但缺乏细节，使投资者的乐观情绪有所

减弱。美国贸易代表办公室在 9 日的声明中说，两国讨论了“在贸易关系中实现公平、互惠、平衡的途径”。中国商务部表示，谈

判“为彼此关切问题奠定了基础”。因声明缺乏细节在一定程度上弱化了投资者的乐观情绪。摩根士丹利 9 日将对 2019 年石油价

格的预测下调了超过 10%，认为经济增长预期减弱和主要来自美国的石油供应增加使油价承压。美国石油产量的增加抵消了欧佩

克主导的石油减产努力。 

 

要闻 3：有色金属板块，国内 CPI、PPI 数据弱于预期，令市场交投趋向谨慎，受对中美贸易谈判乐观情绪消退的影响，伦敦

金属交易所基本金属期货价格 10 日大部分下跌，但供应紧张抑制了价格进一步下滑。中美贸易谈判虽然释放出积极信号，但并没

有透露更多关键细节。伦敦金属交易所 3 个月期铜收于每吨 5916.5 美元，比前一交易日下跌 47 美元，跌幅为 0.79%。3 个月期

镍收于每吨 11230 美元，比前一交易日下跌 20 美元，跌幅为 0.18%。3 个月期铅收于每吨 1976.5 美元，比前一交易日上涨 13

美元，涨幅为 0.66%。3 个月期锌收于每吨 2454.5 美元，比前一交易日下跌 34 美元，跌幅为 1.37%。 

 

要闻 4：农产品油粕系列，芝加哥大豆 3 月合约收于每蒲式耳 9.0675 美元，比前一交易日下跌 17.25 美分，跌幅为 1.87%。

市场此前普遍预期中国可能大量购入美国小麦，但是事实看来并非如此，市场乐观情绪开始消退，交易者纷纷采取技术性卖出操

作，导致大豆期价大幅下跌，芝加哥大豆期价创自 2018 年 11 月 26 日以来最大跌幅。巴西大豆减产量或将少于预期的消息也利

空美国大豆期价。巴西农业统计机构 Conab 下调 2018/19 年度巴西大豆产量至 1.188 亿吨。虽然比 2018 年 12 月预计的 1.201

亿吨有所减少，但是仍然高于市场预期。 
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要闻 5、黑色系市场，夜盘逆势走强领涨商品。融 360 数据显示，2018 年 12 月份，全国首套房贷款平均利率为 5.68%，环

比下降 0.53%，这是全国首套平均利率 23 个月以来首次出现下降。这对房地产市场而言，是积极信号，对黑色系品种有提振效用。

尽管焦炭市场偏弱运行，焦炭第六轮提降范围进一步扩大中，山西已有部分区域落实第六轮降价，累积下调 650 元／吨，但后市

条件空间有限，对期价冲击力趋弱。焦煤市场整体持稳运行，临近年底，煤矿及洗煤厂陆续放假，焦煤资源供应将逐渐偏紧，在

焦价深跌的情况下，焦煤价格或将继续持稳运行。上周中国钢厂产能连续第七周下滑，降至 64.23％，为九个半月低点，且投资者

对国内经济刺激举措抱有乐观预期，螺纹钢等表现抗跌维持反弹趋势。 

 

总结：中美贸易谈判双方声明缺乏细节，在一定程度上弱化了投资者的乐观情绪，促成市场整体性的休整。 

 


