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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 

元旦长假前无夜盘。 

 

 

 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

2018 年最后一个交易日，欧美股市全线收涨，但多个股指均录得十年来最差年度表现。2018 年，标普

500 指数全年累跌 6.24%，道指累跌 5.63%，纳指累跌 3.88%。美油全年累跌 24.8%，布油全年累跌超

19%。美元指数全年累涨超 4%。 

 

北京时间 01 月 01 日周一夜盘，标普 500 指数涨 0.85%；美元指数跌 0.06%；美铜跌 1.29%；WTI 原

油涨 1.53%；Brent 原油涨 2.56%；黄金涨 0.10%。美豆跌 0.16%；美豆粕跌 0.74%；美豆油涨 0.07%；

美糖跌 2.75%；美棉跌 0.04%；CRB 指数跌 1.16%。离岸人民币 CNH 升 0.19%报 6.8708。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

元旦期间公布的中国 12 月官方制造业降至 49.4（前值 50），为 2016 年 7 月以来首次跌破枯荣线。分项数据显示，新订单指

数环比继续萎缩，大型企业扩张步伐放缓，中小企业经营活动进一步恶化。表明全球经济增长放缓，叠加国内经济结构调整双重

背景下，内外需持续走弱，出口依赖性企业受到严重冲击，企业盈利边际下降，四季度经济难以出现明显好转，2019 年上半年我

国经济下行压力依然较大。稳增长将成为经济工作的重心，宏观政策将继续发力，为推动经济转型和实现高质量发展保驾护航。

随着稳增长效果的逐步显现，下半年经济有望回暖。假期消息面总体偏多，国家主席习近平应约与美国总统特朗普通话，希望双

方尽早达成互利共赢协议；中美迎来建交 40 周年，中美高层互致贺信。 国外方面，本周美国众议院将对民主党提出的一揽子议

案进行两项投票，旨在终结政府关门，但不包括边境墙费用。特朗普称，不会在边境墙问题上向民主党人“认输”，密切关注事态

发展。今日将公布欧元区、英国、美国 12 月制造业 PMI，需保持密切关注。英国脱欧方面，英国议会将于 2019 年 1 月 14 日当

周对脱欧协议进行投票，未来两周金融市场的波动将会放大，注意防范风险。短期内，美股超跌反弹，避险情绪回落，黄金存在

回调压力。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现

滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：中国 12 月官方制造业 PMI 49.4%，预期 50%，前值 50%；PMI 跌破荣枯线为 2016 年 7 月以来首次。受美国政府

关门、特朗普抨击美联储等影响，美元指数下跌贵金属特别是黄金表现强劲。中美贸易关系缓和趋向，利于提振风险偏好。 

 

要闻 2：国际原油市场，纽约原油期货合约从 2018 年年初下跌 24.78%，从 2018 年 10 月 3 日高点下跌 40.4%。布伦特原

油价格则从 2018 年年初下跌 19.1%，从 10 月 3 日的年中高点下跌幅度为 37.65%。随着欧佩克和合作伙伴在 2019 年开始实施

减产协议，国际原油价格下跌的压力将开始减轻，不过美国页岩油产量的持续增长将对油价继续构成压力。中美贸易紧张担忧缓

解影响下，2019 年初价格趋向反弹。 

 

要闻 3：有色金属板块，尽管全球主要股市小幅上涨且美元指数持续走软，但中国疲弱的经济数据冲击下，有色金属涨跌互现，

且空头市场跌多涨少。铜价方面，智利国家统计局 12 月 31 日发布的数据显示，2018 年 11 月，智利铜产量为 54.072 万吨，同

比增长 7%，为 2005 年 12 月以来最高月度产量；1-11 月总产量为 533 万吨，同比增长 6%。当天 3 个月期铜价收盘下跌 1.32%。 

 

要闻 4：2018 年，CBOT 成交最活跃的大豆期货合约下跌 66.75 美分或者 6.9 个百分点，主要因为全球供应庞大，贸易战导

致中国减少采购美国大豆。最后交易日中，美国总统特朗普在推特中表示，中国与美国贸易谈判正在取得进展。受此消息提振，

芝加哥大豆一度上涨。但由于联邦政府部分机构“停摆”，美国农业部暂停公布出口数据，市场缺乏交投指引，不确定因素导致大

豆期价盘中回落，油粕市场表现趋向谨慎，反弹动能虚弱。 

 

要闻 5、黑色系市场，由于元旦假期，节前仍有部分备货需求，但随着年关将至，终端需求将日趋下降，多数工地将陆续停工，

终端需求难有起色，市场开始季节性累库，且后期随着需求继续转弱，库存增速或有扩大趋势，目前市场冬储情绪尚不积极，多

数商家持谨慎观望态度。国内宏观数据疲弱市场心态谨慎，部委会议密集召开，关注政策对盘面的影响，空头市场信心的恢复依

赖于强有力的政策呵护。 

 

总结：全球股市修复性反抽，中美贸易关系缓和造势下，2019 年初市场寄望开门红。 
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