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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 12月 26日周三夜盘，标普 500指数涨 4.96%；欧洲Stoxx50指数跌 0.17%；美元指数涨 0.10%；

美铜涨 1.48%；WTI 原油涨 9.21%；Brent 原油涨 9.37%；黄金涨 1.06%。美豆跌 1.47%；美豆粕跌

1.22%；美豆油跌 1.21%；美糖跌 0.40%；美棉涨 1.30%；CRB 指数涨 2.69%，BDI 指数跌 0.00%。离

岸人民币 CNH 升 0.12%报 6.8951；焦炭涨 1.16%，铁矿石涨 0.61%，螺纹钢涨 0.62%，上海原油涨

7.25%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 10 月 20 座大城市房价指数年率为 5.03%（前值 5.2%），连续 7 个月下滑。12 月里奇蒙德制造业指数降至

-8（前值 14），连续 3 个月回落。消息面，特朗普经济顾问凯文哈塞特表示，美联储主席鲍威尔和财政部长努钦的工作不受威胁。

在美国政府关门的第五天，特朗普再次表示对造成联邦政府部分停摆的边境墙拨款不会妥协。周三美股大幅反弹，道指涨超 1000

点，涨幅接近 5%。美元指数逆转跌势，收复 97 整数关口，国债收益率大涨。国际黄金冲高回落，最高逼近 1280 美元/盎司。我

们认为美股连续大跌，短期内或被过度抛售，自身存在反弹的要求，此外美国总统特朗普安抚市场的言论提振了市场情绪，未来

的走势仍将取决于经济基本面，随着特朗普减税效应的边际减弱，以及利率上升对经济负面影响的累积，美国经济增长将逐渐放

缓，企业盈利边际下降，美股反弹或难以持久。英国脱欧方面，根据最新时间表，英国议会将于 1 月 14 日当周对脱欧协议进行投

票，若被否决将在两日内提出第二轮投票。无协议脱欧将给英国带来巨大灾难，引发经济严重衰退、货币贬值以及其他无法估量

的风险，欧盟也将受到拖累，后果将无法承受，目前双方正在为达成协议做最后努力，不排除欧盟在脱欧协议被否决后进行妥协。

随着英国脱欧进入最后阶段，金融市场的波动将会放大，注意防范风险。国外方面，今晚将公布美国 11 月新屋销售总数、12 月

咨商会消费者信心指数，需保持密切关注。短期内，美股超跌反弹，避险情绪回落，黄金存在回调压力。长期来看，美国经济增

速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期

利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：道琼斯首次收涨千点，标普涨幅超 5%创近九年最大涨幅，受美国股市在圣诞节休市一天后强劲反弹带动，此前暴跌

的风险资产市场出现剧烈的修正性反弹行情。 

 

要闻 2：国际原油市场，受 26 日美国股市飙升影响，能源市场一些买盘已经重新出现。不过，对经济形势的担忧仍将继续令

油价承压，除非欧佩克可以通过减产或更进一步减产平复市场的担忧。美国油气数据公司副总裁表示，市场仍然对石油需求感到

担忧，尽管卖盘并不表示对需求信心的强度，但油价下降幅度过大速度过快，每桶 45 美元的价格太低了。能源投资银行公司研究

报告认为，最近油市的抛售受基本面影响较小，更多是因股市波动加大和对宏观经济担忧影响整个资本市场的暴跌引起。 

 

要闻 3：有色金属板块， 因节礼日，英国市场 26 日休市，comex 铜受美国股指和国际原油暴涨提振下，亦录得超过 1.5%

的涨幅。琼斯工业平均指数上涨超过 1000 点，创史上最大单日涨幅，激发了风险市场的买兴热情。贵金属白银更多表现工业属性，

追随风险偏好的回升反弹创近四个月新高。 

 

要闻 4：农产品，圣诞节后首个交易日，芝加哥期货交易所玉米、小麦和大豆期价 26 日全线下跌，均创近一个月新低。交易

者对美国玉米和大豆的出口前景持担忧态度，导致这两种农产品期价下跌。部分投资者认为，近期一直没有中国再次进口美国玉

米或大豆的消息，令市场非常失望，大豆市场的牛市行情需要中国购买美豆消息的持续刺激。美国联邦政府部分停摆期间，农业

部不再公布每日出口数据，因此投资者一直在盲目交易。国内非洲猪瘟疫情持续蔓延，检出已有 103 例，疫点三公里之内的生猪

全部捕杀，影响饲料消费和养殖信心，进而使得豆粕库存继续增加，国内沿海主要地区油厂豆粕总库存量较去年同期增加 8.88%。

随着中美关系改善，从明年初开始杂粕进口关税从 5%降至 0，均不利于双粕价格表现。另外，资金兴趣，促成呈现工强农弱市场

格局。 

 

要闻 5、黑色系市场，存在剧烈反弹诉求。此前，美国暴跌转入熊市加剧了市场对经济看衰的预期，进而引发金融市场更大范

围的抛售，文华商品价格指数已经跌回 2017 年 7 月份的低位。受圣诞节川普讲话唱多美股，呼吁抄底机不可失，以及主要风险

市场严重的超卖影响，短期反弹趋向剧烈。预计会带动深度贴水现货的黑色系板块，加入集体反弹的行列，注意市场跨年度波动

加剧风险。 

 

总结：美国股市出现历史上罕见的单日大涨，引发短期风险市场系统性反弹，跨年市场波动加剧。 
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