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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

12.14 296.87 13941.33 3870 583.60 

12.21 300.48 13885.38 3870 594.18 

12.28 314.91 14156.43 3810 593.07 

01.04 335.14 14288.16 3780 603.85 

变化 +20.23 +131.73 -30 +10.78 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 2019年 1月 4 日当周，螺纹钢社会库存报于 335.14 万吨，较上周的 314.91 万吨

增加 20.23 万吨，连续四周小幅增加，冬储预期增强，但目前贸易商囤货还较为被动。上海地

区 HRB400 20mm 螺纹钢 1 月 4 日报于 3780 元/吨，较上周回落 30 元/吨。全国高炉开工率在

1 月 4 日当周报于 64.23%，再度下滑 0.69 个百分点，而河北高炉开工率在 12月 28 日当周报

于 56.19%，环保趋严，开工率连续小幅下滑。铁矿石港口库存本周报于 14288.16 万吨，较上

周大幅增加 131.73 万吨；现货价格报于 603.85 元/吨，较上周上涨 10.78 元/吨。天津港准

一级冶金焦平仓价本周仍报于 2300 元/吨，焦企与钢厂的博弈还是以焦企妥协告终，焦炭现

货调降的影响城市正在增加；国产炼焦煤均价报于 1305 元/吨，与上周持平；进口炼焦煤均

价报于 1428 元/吨，与上周持平；焦炭港口库存 1 月 4 日当周报于 309.50 万吨，为 2018 年

7 月以来新高，较上周的 287.7 万吨增加 21.8 万吨，钢厂焦炭库存可用天数 12 月 28 日当周

报于 10.5 天，较上一周期增 0.5 天，为 2018 年 6 月 8 日以来新高；铁矿石库存可用天数为

28.0 天，较上周大幅增加 2.2 天，钢厂对原材料端或有补库的动作。1 月 4 日当周炼焦煤独

立焦化厂库存报于 957.00 万吨、钢厂库存为 882.03 万吨、六港口库存为 276.90 万吨，总计

2115.93 万吨，较上周增加 13.49 万吨。本周吨钢利润截至 1 月 4 日为 326.87 元/吨，较上周

的 308.77 元/吨略回升 18.10元/吨。 

 

（2）12 月制造业采购经理指数跌破枯荣分水岭 

 2018 年 12 月份，中国制造业采购经理指数（PMI）为 49.4%，比上月回落 0.6 个百分点，

低于临界点，制造业景气度有所减弱。从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，

生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数

低于临界点。（来源：国家统计局） 
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（3）唐山市临时启动大气污染强化措施 

 据市场传闻，唐山市实施大气污染强化措施，根据相关部门指示，从今天至 2019 年 1月 10 日 24 时采取以下强化措施： 

1、钢铁企业：除保障居民供暖的钢铁企业的烧结机全部停产，保障供暖的钢铁企业核算烧结机保障供暖的最低生产负荷，最大限

度采取停限产措施，加大治污设施效率，最大限度减少污染物排放。 

2、焦化企业：延长结焦时间 36 小时以上； 

经 Mysteel 调研目前多数钢厂表示未收到该通知的正式文件，并且生产部门暂未受到其影响。（来源：Mysteel） 

 

2.小结 

本周有三点情况需要关注：1、春节逐步临近，螺纹钢的实际需求正在缩减，螺纹钢社会库存连续四周小幅回升，钢贸商冬储

预期升温但冬储仍偏被动，目前对行情提振十分有限；2、北方空气质量不佳，环控压力加大，河北、山东等地实施大气污染强化

措施，钢厂和焦化厂开工受到显著抑制，本周市场传言从 1 月 3 日-10 日唐山市启动大气污染强化措施，短线利好黑色系；3、焦

炭、铁矿石的港口库存均有所增加，而钢厂的焦炭和铁矿石库存可用天数也在回升，钢厂对炉料有补库动作，但焦炭和铁矿石供给

仍较为充足，就两者价格来看，焦炭现货价格在与钢厂的博弈中“败下阵来”，第一轮调降 100 元/吨已经被市场广泛接受，而铁矿

石进口成本震荡回升至 600 元/吨之上，两者表现明显分化，警惕焦炭的调降惯性。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 2日至 1 月 4 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1905 3398 3486 3493 3366 +2.41% 3.77% 919.2 万手（-905.7 万） 249.0 手（+11.6 万） 

铁矿 1905 496.5 511.0 512.0 488.0 +3.34% 4.92% 255.0 万手(-232.4万） 88.6 万手（+14.3 万） 

焦炭 1905 1890.0 1941.0 1958.0 1840.0 +2.10% 6.41% 171.7 万手（-150.1 万） 36.0 万手（+3.2 万） 

焦煤 1905 1171.0 1185.5 1190.0 1143.5 +0.51% 4.55% 66.9 万手（-48.4 万） 23.8 万手（+2.5 万） 

源：文华财经 

螺纹钢 1905 合约 1 月 2 日-1月 4 日当周三个交易日报收一阴两阳格局，交投重心自 3400元/吨再次回升，逼近 3500 点大

关，较上周收涨 2.41%，波动幅度 3.77%，重回短期均线族之上。期价开盘于 3398 元/吨，最高触及 3496 元/吨，最低触及 3366元

/吨，收盘于 3486 元/吨。本周由于交易较少，成交量较上周大幅下降 905.7 万手至 919.2万手；持仓量大增 11.6 万手至 249.0 万

手。黑色系四个主要商品本周均小幅上涨，其中铁矿石得益于基差修复，有效突破 500 元/吨压力位，以 3.34%的涨幅领先，焦炭

在上周大幅下挫后略有反弹，收涨 2.10%重回 1900 点之上，而焦煤大幅探低回升后涨幅微弱，暂承压 1200 点关口。 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1905 合约元旦节前自 3500 点一线震荡回落至 3400 点关口，短暂跌落自 3179 元/吨以来的反弹趋势线，节后复盘螺纹

期价先延续前期的调整收小阴线，随后探低回升大幅拉涨，增仓收复粘合的短期均线族，周五更收长下影小阳线，直逼 3500 点整

数关口，守住近一个月的震荡反弹格局，技术指标 MACD 红柱再次放大，短期压力位看向上方 60 日线。 

螺纹 1905 合约周 K 线再收小阳线，几乎回补上一周跌幅，交投重心重回 3400 点之下，收复 5 周和 10 周均线，成交量受交易

日的影响而大幅收缩，但持仓量显著增加，技术指标 MACD 绿柱进一步收缩，但尚未明确周线周期反弹信号，中长期也受制于前高

连线的下降通道，周线周期稳住 5 周均线，后期仍有小幅反弹的空间。 

图 1：螺纹钢 1905 合约日 K 线图 
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     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1905 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢社会库存连续四周小幅回升，显示出冬储正在缓慢启动，但贸易商囤货仍显被动，对螺纹的拉

动作用并不显著，螺纹钢价格本周回落至 3780 元/吨，本周期价的上涨得益于反弹趋势线的支撑以及唐山环控升级传闻的提振。

但目前春节临近，螺纹钢的实际需求并不乐观，主要的交投还是来自于冬储，若后续贸易商采购意愿增强，将有助于螺纹价格反

弹。焦炭、铁矿石的港口库存均有所增加，而钢厂的焦炭和铁矿石库存可用天数也在回升，钢厂对炉料有补库动作，但焦炭和铁矿

石供给仍较为充足，焦炭现货价格在与钢厂的博弈中“败下阵来”，第一轮调降 100 元/吨已经被市场广泛接受，而铁矿石进口成本

震荡回升至 600 元/吨之上，两者表现明显分化，警惕焦炭的调降惯性。  

短期展望（周度周期）：螺纹钢 1905 合约本周短暂下探后，受限产传闻的提振收回上行趋势线以及短期均线族，同时社会库

存连续第四周回升，贸易商被动冬储正在延续，螺纹短线或再次上探 3500 点关口，但应注意春节临近，螺纹的实际消费正在下滑，
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期价短线上行压力位在 60 日线，短多注意止盈。焦炭 1905 合约本周同样在唐山环保限产的提振下，回补近一周跌幅，站上 1900

点，短线跌势得到抑制，但应注意环保限产并不能在一周之内改变基本面，焦炭现货的第一轮下调范围逐渐扩大，焦炭港口库存和

焦炭钢厂库存可用天数快速增加，若第二轮调降开启，焦炭期价将重回跌势。焦煤 1905 合约走势紧跟焦炭，本周回补上周跌幅但

仍承压 1200 点一线，焦炭的下行压力制约焦煤价格，技术空势也尚未结束，建议依托 1200点继续逢高沽空。铁矿 1905 合约本周

震荡上扬，周五顺利突破 500点大关，铁矿得益于基差修复以及进口成本的不断增加，同时钢厂对铁矿进行补库，建议依托 500 点

进一步短多，但应警惕双焦的变动以及铁矿石港口库存的攀升对铁矿价格的制约。 

2.操作建议 

螺纹钢 1905 合约短多持有看向 60 日线压力位，铁矿石 1905 合约突破 500 点进一步偏多，焦炭和焦煤 1905 合约建议逢高

沽空。 
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