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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 11月 29日周四夜间，标普 500指数跌 0.22%；欧洲Stoxx50指数涨 0.34%；美元指数跌 0.05%；

伦铜跌 0.74%；WTI 原油涨 1.89%；Brent 原油涨 1.34%；黄金涨 0.54%。美豆跌 0.22%；美豆粕跌

0.03%；美豆油跌 0.32%；美糖涨 0.39%；美棉涨 0.01%；CRB 指数涨 0.60%，BDI 指数跌 3.68%。离

岸人民币 CNH 升 0.06%报 6.9360；焦炭涨 0.33%，铁矿石涨 1.16%，螺纹钢跌 0.66%，上海原油涨

0.43%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 10月核心 PCE物价指数年率为 1.8%，低于预期和前值的 1.9%，个人支出环比增长 0.6%，高于预期的 0.4%。

成屋签约销售指数环比下降 2.6%，数据显示，美国通胀整体保持温和增长，长期稳定在 2%的目标附近，利率上升对住房需求形

成抑制，房地产市场表现低迷。美联储会议纪要显示，几乎所有委员都认为有理由在“相当近期”进行加息，会议讨论了调整“渐

进加息”措辞的问题，两年来首次重新讨论实施货币政策的潜在长期框架，可能会在 12 月 FOMC会议前调整超额准备金率（IOER）。

会议纪要公布后，美国联邦基金利率期货显示，美联储 12 月加息的概率为 82.7%。我们认为随着特朗普税改效应的边际减弱，以

及利率上升对经济负面效应的累积，未来美国经济增长将边际放缓，美联储在联邦基金利率达到中性水平后暂停加息的可能性在

增加，预计加息周期最早将在明年结束。国外方面，英国议会将在 12 月 11 日就脱欧协议进行表决，随后两天欧洲理事会将进行

投票，无序脱欧将给英国带来巨大的灾难，短期将无法承受，欧盟也将受到拖累，预计双方将尽一切可能避免无序脱欧。随着英

国脱欧谈判进入最后阶段，市场焦点将转向脱欧进展，未来几周外汇市场的波动将会放大，若最终能达成协议，避免无序脱欧，

则对欧元、英镑形成重大利好。今日将公布欧元区 11 月 CPI 年率、10 月失业率，美国 11 月芝加哥 PMI 等重要数据，此外纽约

联储主席威廉姆斯将发表讲话，需保持密切关注。短期来看，英国脱欧不确定性增加，美联储 12 月加息预期尚未完全消化，黄金

存在回调压力。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济

出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品要闻 

要闻 1：美联储公布 11 月会议记录显示，几乎所有美联储決策者在上次政策会议上都认同，“可能很快需要”再次加息，但

在何时停止进一步加息以及如何向公众沟通这些计划方面存在分歧。投资者还聚焦本周在布宜诺斯艾利斯召开的20国集团（G20）

峰会，美国总统特朗普和中国国家主席习近平计划期间将讨论有争议的贸易问题。 

 

要闻 2：WTI 原油上涨近 2%，盘中一度跌破 50 美元，媒体称俄罗斯认为需逐步减产原油消息后，出现快速拉升。市场对

OPEC+减产预期再度升温，但需求忧虑挥之不去，限制油价涨幅。有外媒援引知情人士称，俄罗斯石油公司、能源部认为有必要

与 OPEC 联手减产。下周 OPEC 及其盟友或做出大幅减产決定，市场也在关注本周末 G20 峰会。 

 

要闻 3：有色金属板块，美联储会议纪要称，进一步加息“是有保障的”，纪要释放美联储将谨慎加息的信号，美元指数高位

连跌两日，对有色金属板块有支持，但周末领导人峰会存在较大不确定性，市场交投清淡整体表现震荡调整，波动幅度较窄，超

跌品种反弹幅度偏大，如镍，反弹持续性有赖于贸易谈判的和解，以及经济前景预期的改善。 

 

要闻 4：黑色系板块，2018 年 11 月份钢铁流通业 PMI 总指数 44.5，较上月回落 5.2 个百分点。调查结果显示，11 月份钢

铁流通企业销量和订单量大幅下降，市场心态快速下滑，采购意愿明显降低，预计 12 月份钢铁流通市场需求景气下行。需求不振

不利于黑色系板块的长期表现。近期，全国范围内污染严重，天气状况恶化，各地的减产状况增加，钢坯现货价格在大跌后有止

跌回升表现，关注超跌黑色系对环控因素的反馈，多头表现短线对待。 

 

要闻 5：豆系市场，贸易谈判前，芝加哥市场有轧平仓位操作。鉴于中国是全球最大的大豆进口国，大豆贸易商正等待中美贸

易关系解冻的任何迹象。巴西和阿根廷天气对作物有利，也给大豆价格带来更多压力。美国农业部（USDA）周四公布的出口销售

报告显示，11 月 22 日止当周，美国 2018-19 市场年度大豆出口销售净增 62.88 万吨，符合市场预估的 40-90 万吨，较前一周

均值下降 8％，较四周均值增加 50％。整个金融市场都在为周末会谈而神经紧绷，油粕波动率持续收窄，多空不敢越雷池一步，

处于震荡均衡波动状态，观望为主，警惕周末后豆系市场波动急剧放大风险。 

 

总结：市场聚焦周末中美贸易会谈，短期受美联储鸽派言论而诱发超跌反弹，波动剧烈宜短不宜长。 

交易层面上，日内重点推荐： 
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多头配置品种：铜、镍等有色金属品种，焦煤、焦炭、螺纹等超卖黑色系合约、原油、pp、pta 等超卖化工品合约； 

空头配置品种：日内暂无推荐。 

 


