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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 11月 06日周二夜间，标普 500指数涨 0.63%；欧洲Stoxx50指数跌 0.14%；美元指数跌 0.06%； 

伦铜跌 0.62%；WTI 原油跌 1.47%；Brent 原油跌 1.36%；黄金跌 0.36%。美豆跌 0.11%；美豆 粕涨

0.35%；美豆油涨 0.18%；美糖跌 0.91%；美棉跌 1.55%；CRB 指数跌 0.71%；BDI 指数跌 2.31%。

离岸人民币 CNH 贬 0.14%报 6.9220；焦炭跌 0.95%，铁矿石跌 1.17%，螺纹钢跌 1.53%，上海原油跌

1.89%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国家副主席王岐山在 2018 年创新经济论坛开幕式上致辞称，中美两国对扩大经贸合作都有良好愿望，中方愿与美方就双方关

切问题展开磋商，推动经贸问题达成一个双方都能接受的方案。中美贸易战担忧情绪进一步缓和，周二美股继续上涨，美元指数

小幅下探，国际黄金小幅回落。英国脱欧谈判方面，据 BBC 相关消息称高级官员同意，希望能够在 11 月底与欧盟达成脱欧协议。

首相发言人表示，脱欧协议提案已完成 95%，对达成协议依旧有信心。英国脱欧谈判进展顺利，支撑英镑、欧元继续上涨。欧盟

将在 11 月晚些时候召开脱欧峰会，意味着脱欧谈判进入最后阶段，未来几周谈判进展将成为市场关注的焦点，对外汇市场的影响

将会加大。若最终能达成协议，避免无序脱欧，则对欧元、英镑形成重大利好。国外方面，美国国会中期选举正在进行，各选区

计票结果将在今日陆续公布，市场普遍预计共和党将失去众议院多数党地位，但将继续取得参议院控制权。若参众两院分别由两

党控制，则特朗普政府税改 2.0 版、基建投资计划等财政政策的推行将更加艰难，“特朗普行情”或因此而大打折扣，对美元、美

股形成利空。但从 2016 年英国脱欧公投和美国大选的历史教训来看，民调并不可靠，预计选举当天市场波动将会放大，甚至出现

行情日内反转的情况，注意防范风险。美国国会中期选举即将开始，选举结果存在较大不确定性，短期内将影响金价。长期来看，

美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，

对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品板块 

市场静待周五凌晨 1 点公布的月度供需报告，此前芝加哥市场震荡交投缺乏方向。市场预计，美国 2018 年大豆产量料为 46.76

亿蒲式耳（上月 46.90、去年 44.11），单产 52.9 蒲式耳（上月 53.1、上年 49.3），美国 2018/19 年度大豆期末库存料为 8.98 亿

蒲式耳（上月 8.85、上年 4.83）。 美国大豆单产和产量下调，库存上调，需求前景堪忧，截至 11 月 1 日，美国大豆出口检验总

量同比减少 42.3%。美国农业部在 2018 年 10 月份供需报告里预测 2018/19 年度美国大豆出口量为 20.60 亿蒲式耳，和 9 月份

预测值持平，比 2017/18 年度调整后的出口量 21.29 亿蒲式耳（9 月份预测为 21.30 亿蒲式耳）减少 3.2 个百分点，中美贸易问

题长期隐忧下，远期出口压力对价格存在负面冲击。 

投资者正在等待美国中期选举的结果，看共和党与民主党谁能掌控国会，市场观望氛围浓厚。因影响经济、企业决策、消费

支出的政策决定，将取决于选举结果，基本金属对经济增长相当敏感，缩量震荡盘跌为主，市场仍密切关注中美贸易战谈判动向，

若未能取得有意进展，有色金属空头局面将存在深化风险。国际原油连跌 7 个交易日，录得 2017 年 3 月份以来最长连跌纪录，

脱离年内牛市高点累计跌幅超过 17%，逼近进入技术熊市。因美国允许主要买家继续进口伊朗原油，特朗普并声称不希望立即将

伊朗出口降至零，以免引发市场动荡提升油价。EIA 上调美国原油产量预期也施压油价，盘后 API 数据显示美国原油库存增幅远

超预期，美、 布两油短线下挫，预计很快获得技术支持。10 月底 11 月初黑色商品价格集中回调，此时钢材库存较低、需求较强、

现货价格高位横盘，但期货市场价格却向下调整，显示出市场对宏观悲观的预期，以及对冬储需求预期的悲观态度，螺纹钢 3900

附近面临重要考验，若近日未能持稳形成新的破位，趋势下跌将进一步延伸，并对焦煤焦炭系列带来负面冲击，关注日内方向性

选择。 

 

总结：美国中期选举、美联储利率决议周，注意价格价格波动放大风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：主要股指期货合约；橡胶、燃料油等主要合约等； 

空头配置品种：主要有色金属合约等。 
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