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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 11 月 05 日周一夜间，美股标普 500 指数涨 0.56%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.17%；美元指数

跌 0.18%；伦铜跌 1.95%；WTI 原油跌 0.27%；Brent 原油涨 0.11%；黄金跌 0.13%。美豆跌 0.14%；

美豆粕跌 0.00%；美豆油跌 1.20%；美糖跌 2.23%；美棉跌 0.15%；CRB 指数涨 0.14%；BDI 指数跌

1.99%。离岸人民币 CNH 贬 0.20%报 6.9122；焦炭涨 2.19%，铁矿石涨 1.18%，螺纹钢涨 0..57%，上

海原油涨 0.95%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 10 月 Markit 服务业 PMI 为 54.8，ISM 非制造业 PMI 为 60.3，分别高于预期的 54.6 和 59.3。英国脱欧谈

判取得积极进展，据泰晤士报称，欧盟方面将在边境问题上提出让步。英国首相特雷莎•梅告知奥地利总理库尔茨，95%的脱欧协

议已经商讨完成，对能够找到北爱尔兰担保计划感到有信心。受脱欧谈判进展顺利的提振，欧元、英镑继续上涨，美元指数承压

回落。欧盟将在 11 月晚些时候召开脱欧峰会，意味着脱欧谈判进入最后阶段，未来几周谈判进展将成为市场关注的焦点，对外汇

市场的影响将会加大。若最终能达成协议，避免无序脱欧，则对欧元、英镑形成重大利好。国外方面，美国国会中期选举将于今

日举行，届时将改选众议院 435 个全部席位和参议院三分之一席位，市场预期共和党将失去众议院多数党低位，但将继续取得参

议院控制权。若参众两院分别由两党控制，则特朗普政府税改 2.0 版、基建投资计划等财政政策的推行将更加艰难，“特朗普行情”

或因此而大打折扣，对美元、美股形成利空。但从 2016 年英国脱欧公投和美国大选的历史教训来看，民调并不可靠，预计选举当

天市场波动将会放大，甚至出现行情日内反转的情况，注意防范风险。美国国会中期选举即将开始，选举结果存在较大不确定性，

短期内将影响金价。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，

经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品板块 

在 USDA 本周五凌晨公布供需报告之前，以及美国中期选举变数中，市场交投谨慎。截至 2018 年 11 月 1 日当周，美国大豆

出口检验量为 1229042 吨，符合市场预估的 90－130 万吨，但仅为去年同期的一半左右。美国农业部将于北京时间周五凌晨 1

点公布月度供需报告，市场预期农业部将在报告中下调美国大豆产量和单产预估，但上调 2018／19 年度大豆年未库存预估，具

体预估显示，美国 2018 年大豆产量料为 46.76 亿蒲式耳，单产为每英亩 52.9 蒲式耳，收割面积为 8830.3 万英亩。美国 2018/19

年度大豆期末库存料为 8.98 亿蒲式耳。巴西咨询机构 Ag Rural 表示，该国农户已经播种约 60％的大豆作物，高于去年均值的

41％和去年同期的 43％。美国农业部（USDA）在每周作物生长报告中公布称，截至 2018 年 11 月 4 日当周，美国大豆收割率

为 83％，市场预估均值为 84％，前一周为 72％，去年同期为 89％。 

国际有色金属市场，伦铜下跌，市场担忧基本面以及投资者在近期价格上涨后获利了结，技术面处于近一个月高位阻力区，

缺乏突破性条件。国际原油方面，WTI 原油下跌，盘中冲高回落；Brent 微涨，虽然美国对伊朗正式实施惩罚性制裁，但给予八

个国家和地区临时豁免权，因此油价并未受到有效提振。特朗普表示不希望油价上涨施压油价走弱，但美元回落为油价提供一定

支撑。美国将暂时允许七个国家继续进口伊朗石油，被豁免的地区包括中国、印度、韩国、日本、希腊、意大利和土耳其。美国

对伊朗正式实施惩罚性制裁是美国总统特朗普为遏制伊朗导弹和核项目、削弱伊朗在中东的影响力而进行的广泛努力的一部分，

伊朗是全球第三大石油生产国。黑色系方面，上海进口博览会正式召开，江苏一代钢厂多数停产限产，但部分钢厂焦炭库存继续

回落，采购积极性依然较高，周末华东地区采购价连续上调两轮共 200 元／吨。此外，山西晋中、吕梁、河北武安等地陆续开始

执行采暖季错峰生产政策，开工率开始回落，后续限产执行情况还要密切观察。 

 

总结：中美元首通电，引发贸易战缓和希望，风险偏好陡升，适逢美国中期选举、美联储利率决议周，注意价格价格波动放

大风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：主要股指期货合约；焦煤、焦炭、螺纹等主要合约等； 

空头配置品种：主要有色金属合约等。 
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