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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间 11月 02日周五夜间，标普 500指数跌 0.63%；欧洲Stoxx50指数涨 0.43%；美元指数涨 0.23%；

伦铜涨 2.70%；WTI 原油跌 1.07%；Brent 原油跌 0.18%；黄金跌 0.06%。美豆涨 0.73%；美豆粕跌

0.51%；美豆油跌 0.32%；美糖涨 1.97%；美棉跌 0.03%；CRB 指数涨 0.34%；BDI 指数跌 0.88%。离

岸人民币 CNH 升 0.28%报 6.8980；焦炭涨 1.70%，铁矿石跌 0.49%，螺纹钢涨 0.25%，上海原油跌

1.28%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

首届中国国际进口博览会将于 11 月 5 日举行，今日上午国家主席习近平将在开幕式上发表主旨演讲，本次论坛的主题为“激

发全球贸易新活力，共创开放共赢新格局”，料将对市场情绪形成提振。中国人民银行发布《中国金融稳定报告》指出，当前和今

后一段时期，影响和威胁全球金融稳定的风险因素在增加。展望 2019 年，全球经济和金融市场仍存在较大不确定性，中国经济在

由高速增长向高质量增长的转型与结构调整过程中，一些“灰犀牛”性质的金融风险可能仍将释放。评：全球经济形势复杂多变，

我国经济存在下行压力，明年将面临应对经济下行和防范金融风险双重压力。上周五公布的美国 10 月新增非农就业 25 万，远超

预期的 19 万，失业率维持在 3.7%的低位，小时薪资增速为 3.1%，创 2009 年以来新高。表明美国劳动力市场持续收紧，甚至出

现“用工荒”的现象，支持美联储在 12 月会议上再次加息。美国 9 月贸易逆差进一步扩大至 540 亿美元，表明贸易战并没有使

美国贸易逆差收窄，反而进一步扩大。受强劲非农数据的支撑，上周五美元指数小幅反弹，美股冲高回落，国际黄金维持在 1230

美元/盎司附近震荡。国外方面，本周将迎来美国国会中期选举和美联储 11 月议息会议两个重磅事件，选举当日市场波动将明显

放大，注意防范风险。短期来看，英国脱欧谈判取得积极进展的影响正在扩大，美元指数高位回落，支撑金价上涨。长期来看，

美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，但未出现加速的迹象，美联储加息周期接近尾声，经济出现滞涨的可能性在增加，

对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、商品板块 

北京时间 11 月 5 日午间，美国对伊朗制裁正式生效；11 月 7 日下午 4 点确认美国中期选举结果，众议院共和党人面临较大

压力，特朗普在贸易战中“变脸”也可能是应对中期选举的权宜之计。倘若如此，后续内外环境演变仍可能施压人民币汇率，并

进一步冲击金融市场放大价格波动。与此同时，7 到 8 日美联储 11 月利率决议，所传递出的货币政策信号，也将对市场造成冲击。

上周在中美元首通电和贸易战缓和憧憬下，一度推升风险资产价格剧烈反弹，而大国博弈下贸易战的长期性和复杂性，可能令市

场高波动性成为常态。 

中美两国同意在本月稍晚在阿根廷举行的 20 国集团峰会期间会晤并讨论贸易问题，被市场解读为美中贸易关系改善的希望，

受此刺激，芝加哥大豆市场周五触及两周峰值，一度突破 900 关口，但之后回落，此前白宫经济顾库德洛周五接受采访时称，美

国总统特朗普尚未要求内阁制定一项拟议的对华贸易计划。他补充称对两国达成贸易协议不像以前那么乐观。 

国际有色金属市场，伦铜上涨，领涨基础金属市场，投资者风险偏好情绪抬头，寄望于中美贸易谈判的良好预期。原油(WTI)

继续下跌，虽然伊朗第二轮制裁实施在即，但有 8 国有望获得原油进口豁免，因此油价并未受到有效提振。我国大气污染整治仍

在影响黑色系产品价格波动，生态环境部将督促，各地严格落实重污染天气应急减排措施，黑色系中以焦炭、螺纹期货高度贴水

现货的品种，在市场环境缓和的过程中，最易诱发超跌反弹。 

 

总结：中美元首通电，引发贸易战缓和希望，风险偏好陡升，适逢美联储利率决议周，注意价格价格波动放大风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：主要股指期货合约、主要有色金属合约等； 

空头配置品种：白糖 1901、橡胶 1901 等。 
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