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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

美元暴涨，美国原油库存超预期增加，加之需求担忧，本周国内外原油期现货弱势调整， 

国内原油补跌。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

10 月 

11 日 

10 月 

18 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1812 收盘价 574.20 554.70 -19.50 -3.40% 

布伦特原油活跃合约收盘价 80.36 78.77 -1.59 -1.98% 

WTI原油活跃合约收盘价 70.85 68.71 -2.14 -3.02% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 82.16 78.81 -3.35 -4.08% 

胜利原油现货价（环太平洋） 75.42 72.45 -2.97 -3.94% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）美元暴涨股市大跌，大宗商品面临系统性抛售风险 

周四凌晨公布的美联储 9 月会议纪要显示，所有官员认为继续渐进加息是适合的，多数

人支持利率暂时超过预计的长期中性水平。本次美联储会议纪要市场解读为鹰派，美元指数

强劲反弹。周四夜间欧盟指责意大利 2019 年预算草案“明显偏离”了欧盟规则，并要求意大

利政府在 10月 22 日之前修改提案，加剧市场对意大利预算法案被否决的担忧。受此影响，

美元指数涨幅扩大，逼近 96 整数关口，欧美股市承压回落，大宗商品面临系统性抛售风险。 

（2）IMF：下调 2018 年和 2019 年全球经济增长预估 

10 月国际货币基金组织下调对 2018 年和 2019 年全球经济增长的预测，部分原因是贸易

紧张局势和进口关税对商业造成的影响，IMF 预计，2018 年和 2019 年全球经济增长率均为

3.7%，低于 7 月预测的 3.9%。 

（3）消息人士：沙特和科威特关系恶化，短期料难恢复中立区油田生产 

消息人士称，由于运营歧异和政治关系恶化，沙特和科威特短期内将很难恢复双方共同

经营油田的石油生产。对邻国卡塔尔的禁令、与沙特劲敌伊朗的不同关系也加剧了两国的政

治摩擦，科威特试图调解沙特和阿联酋牵头的对卡塔尔禁令。 

（4）沙特记者事件导致地缘政治局势紧张 

美国国会议员指责沙特领导层对知名急着卡舒吉失踪一事负有责任，表明美国可能会对

沙特实施制裁，西方国家加大施压力度，要求沙特政府给出答案，但美国总统特朗普的言论

暗示，白宫可能不会对沙特采取额外举措，尤其在沙特称将就此展开调查后。投资者担心沙

特可能会用石油供应来报复批评者，但 OPEC 秘书长称，沙特已保证，该国“承诺、有能力且

愿意”确保油市不会出现短缺。  
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（5）美国原油库存连增第四周，且增幅远超预期 

EIA 周三公布的数据显示，美国原油库存连续第四周增加，增幅超预期，因库欣石油库存大幅增加，而馏分油库存降幅低于市

场预期。截止 10 月 12 日当周，美国原油库存增加 650 万桶，增幅几乎是此前市场预估的 220 万桶的三倍，上周库欣原油库存增

加 180 万桶。上周原油净进口量增加 100 万桶/日，原油出口量下滑至 180 万桶/日，但在过去四周，美国平均原油出口量为 210

万桶/日。截止 10 月 12 日当周炼厂产能利用率持平于 88.8%；其中，中西部地区炼厂产量利用率则下滑至 70%的记录低位，受炼

厂意外事故和例行维护等影响。上周美国汽油库存减少 201.6 万桶，分析师的预期为减少 110 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油

库存减少 82.7 万桶，分析师预估为增加 130 万桶。  

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

美元反弹及全球股市下跌令市场避险需求急升，并引发对经济和能源需求前景的担忧，同时美国原油库存连增四周进一步打

压油价，短线内外盘原油延续调整；但地缘政策风险引发的供给担忧，油价下行空间亦受限。 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周国内外原油期货弱势下跌，布伦特原油相对抗跌。在美元大涨及 EIA 库存超预期增加的利空打压下，WTI 原油主力周三

周四大幅下跌，期价跌破 70 美元/桶支撑，截止 10 月 19 日 15:00 累计周跌幅 3.61%；地缘政策风险对布伦特原油带来一定支撑，

本周布伦特主力累计周跌幅 1.26%。国内原油期货重心持续下移，SC1812 全周以 3.75%的跌幅报收于 551.8 元/桶，总持仓量减少

0.54 万手至 3.31 万手，成交量增加 17.7 万手至 179.3 万手。 

2. 趋势分析    

WTI 原油中期依旧运行于近半年以来的宽幅震荡走势；短线来看，期价跌破 70 美元/桶技术支撑，回调目标将指向 66.5 美元/ 

桶。国内方面，SC1812 中期运行于上市以来的上升通道，本周期价延续调整，若不能守住 540 元/桶技术支撑，短线回调目标将指

向 525-530 区间。 
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图 2.WTI主力日 K 线图  图 3. SC1812日 K 线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：OPEC+决定从 7 月开始增加原油日产量，原油供应压力增加；但下半年原油消费季节性回升，需求端支撑转强；且

美国对伊朗制裁或导致中东紧张局势升级；全球油市再平衡，下半年原油呈现高位宽幅震荡走势。 

短期展望：美元反弹及全球股市下跌令市场避险需求急升，并引发对经济和能源需求前景的担忧，同时美国原油库存连增四

周进一步打压油价，短线内外盘原油延续调整；但地缘政策风险引发的供给担忧，油价下行空间亦受限。 

2.操作建议 

短线偏空操作。 

3.止盈止损 

空单 565 止损。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



新纪元期货 · 策略周报 

投资有风险 理财请匹配 4 

 

 


