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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周三夜间，标普 500 指数跌 0.33%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.38%；美元指数涨 0.16%；伦铜涨

0.14%；WTI 原油跌 0.06%；Brent 原油涨 0.23%；黄金跌 0.60%。美豆涨 0.31%；美豆粉涨 0.26%；

美豆油涨 0.49%；美糖跌 2.06%；美棉跌 0.51%；CRB 指数跌 0.59%；BDI 指数涨 3.66%。离岸人民币

CNH 贬 0.15%报 6.8770；焦炭跌 0.43%，铁矿石涨 0.20%，螺纹钢涨 0.44%，上海原油跌 0.25%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

凌晨美联储宣布上调联邦基金利率 25 个基点至 2%-2.25%，货币政策声明中删除了“货币政策立场是宽松的”这一表述，点

阵图显示加息次数保持不变，即今年加息四次，2019 年加息三次、2020 年加息一次。在经济、就业和通胀方面，美联储上调今

明两年 GDP 增速预期至 3.1%和 2.1%，此前为 2.8%和 2%；失业率预期由 3.6%上调至 3.7%，下调 2019 年 PCE 通胀预期至 2%，

此前为 2.1%。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，仍预计未来会循序渐进加息，放弃政策仍然宽松的措辞不意味着利率预期

有任何改变，而是承认经济表现正符合预期，逐步加息至正常水平利于维持经济增长。鲍威尔讲话期间，美元指数冲高回落。我

们认为美联储移除“宽松政策的立场”表明，货币政策已经由宽松转为中性，加息周期已经进入尾声，最早或在明年结束，这也

是本次声明中的重要变化。国外方面，今晚将公布美国第二季度实际 GDP、核心 PCE 物价指数终值，8 月耐用品订单和成屋销售

指数月率，需保持密切关注。近期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 月经济数据开始回落，而欧元区经济有

所好转，“美强欧弱”的预期逐渐被削弱，支撑美元指数走强的因素边际减弱。8 月中旬以来，美元指数高位回落，这一逻辑正在

不断得到印证。长期来看，美国经济增速接近周期顶部，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议

逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

美国农业部（USDA）周三称，民间出口商报告向墨西哥出口销售 671934 吨美国大豆，2018／2019 市场年度付运。这是至

少从 1999 年以来美国大豆对墨西哥最大的单日销售。其他市场消息方面，随着美国和中国间的贸易战越演越烈，中国大豆加工业

者正迅速买进第四季的巴西船货，减少北美销售年度高峰期的采购。全球大豆贸易流初步重建完成，美豆低位波动趋向稳中有升，

并不断上冲 850 上方阻力，涨势尚未真正打开，大体维持在 800-850 底部区震荡。布宜诺斯艾利斯谷物交易所周三称，2018／

19 年度阿根廷大豆出口量预计增至 1540 万吨，因中美贸易纠纷推动中国需求强劲。该水平较上一年度增逾四倍，上一年度严重

的干旱损及阿根廷出口。该交易所同样表示，阿根廷 2018/19 年度大豆产量料达到 5300 万吨，高于上一年度的 3510 万吨。国

内粕价，油脂，分别在年内高位或区间高位波动加剧，美国升息前后市场情绪起伏较大，高位注意震荡休整，国务院常务会议决

定从 11 月 1 日期，将纺织品、建材等关税平均税率由 11.5%降低到 8.4%，棉花棉纱夜盘领跌商品，表现最弱疲软。 

三、工业品板块 

美联储加息靴子落地，9 月点阵图表示美联储维持 2018 年加息四次、2019 年加息三次、2020 年加息一次的预期不变，首次

公布的 2021 年点阵图表明 2020 年之后不会加息。国际金属市场，伦铜小跌，因美元反弹且投资者担忧供应面，伦锌表现强劲，

镍价表现最弱，美元指数周线级别面临方向性选择，有色金属板块持续数日的反弹面临挑战。国际原油方面，美国能源信息署(EIA)

数据显示，上周 EIA 原油库存意外增加 185.2 万桶至 3.96 亿桶，预期减少 112.6 万桶，一度对原油带来负面冲击，但盘后美国称

不会释放战略石油储备，且在 OPEC＋拒绝增产的情况下，目前尚无其他方案能够很好地解決因制裁伊朗而导致的现货供应偏紧

的问题，中东局势的不稳定性也在不断加强油价上行风险，Wti 原油持稳 71-72 美元。黑色系方面，此前我们认为，经历 “金九”

震荡回落后，“银十”旺季需求难有超预期表现，预计焦煤、动力煤、铁矿等价格存在补涨，而成材端价格仍存回落下跌风险，而

因当前黑色系价格整体维持较高的基差，基差究竟是现货向下来修复还是期货价格上涨来修复，市场分歧非常大，螺纹、焦炭持

仓资金规模居商品之首。MSCI 调高 A 股纳入权重至 20%，27 日又成功闯关入富时罗素，A 股国际化程度大为提升，可能会强化

近期股指的上涨，或对商品市场特别是工业品黑色系有显著外溢性支持。 

总结：中秋节和十一长假期间，仅余二个交易日，交易所今结算起提高交易保证金防控长假风险，中美贸易战和美国升息因

素是金融市场主要关切，注意系统性波动风险，交投周期宜短。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：IF1810、铁矿石 1901、豆油 1901、豆粕 1901、原油 1812、燃料油 1901、沥青 1812 等； 

空头配置品种：棉花 1901、橡胶 1901、白糖 1901、焦炭 1901 等。 
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