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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周四夜间，标普 500 涨 0.78%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.00%；美元指数跌 0.69%；伦铜涨 0.46%；

WTI 原油跌 1.2%；Brent 原油跌 0.81%；黄金涨 0.26%。美豆涨 1.93%；美豆粉涨 1.29%；美豆油涨

1.13%；美糖跌 0.26%；美棉跌 0.33%；CRB 指数涨 0.49%；BDI 指数涨 1.68%。离岸人民币 CNH 升

0.06%报 6.8471；大连焦炭 1901 涨 0.28%，大连铁矿 1901 涨 0.10 %，上海螺纹钢 1810 涨 0.10%，

上海原油 1812 跌 0.23%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 8 月咨商会领先指标月率为 0.4%，低于预期的 0.5%和前值 0.7%，8 月成屋销售总数降至 534 万户，不及预

期的 535 万。英国脱欧谈判再次迎来好消息，德国总理默克尔表示，脱欧峰会的气氛良好，应在 11 月达成脱欧协议。欧洲理事

会主席图斯克称，对脱欧协议持乐观态度，可以在 11 月敲定脱欧谈判。英国首相特蕾莎梅表示，将很快推进关于北爱尔兰问题的

新提议，有信心能达成协议。受英国强劲的零售数据和脱欧进展的提振，英镑大涨近 1%，欧元也在脱欧进展顺利的支撑下暴涨，

叠加美国经济数据不及预期，导致美元指数承压下挫，跌破 94 整数关口，国际黄金小幅上涨，站稳 1200 美元/盎司关口。欧美

股市连续大涨，道指突破年内高点，再创历史新高。英国和欧盟将在 10 月份召开脱欧峰会，未来几周市场焦点将转向脱欧谈判进

展，对外汇市场的影响将会加大。若 10 月峰会取得良好进展，则有望在 11 月份达成脱欧协议，对欧元、英国来说，将属于重大

利好。国外方面，今日将公布欧元区及美国 9 月制造业 PMI，届时“美强欧弱”的格局逐渐被削弱的预期或进一步得到验证。近

期我们反复提示，欧美经济形势发生重要变化，美国 7-8 月经济数据开始回落，而欧元区经济有所好转，“美强欧弱”的预期逐渐

被削弱，支撑美元指数走强的因素边际减弱。8 月中旬以来，美元指数高位回落，这一逻辑正在不断得到印证。长期来看，美国经

济增速接近周期顶部，通胀预期上升，经济出现滞涨的可能性在增加，对黄金长期利好，建议逢回调增持中线多单。 

二、农产品板块 

美国农业部当天公布的每周农产品报告显示，美国大豆和玉米出口超预期，推动芝加哥农产品期价普遍上涨。大豆和玉米上

涨的外溢效应，也带动小麦期价随之上涨。根据报告，上周美国出口 138 万吨的玉米，大大超过市场预估的 50 万至 110 万吨之

间的预期；出口大豆 91.76 万吨，超出 45 万至 90 万公吨的预期；此前，芝加哥大豆在在 812 十年低位出现补空式反弹，因美豆

非商业净空持仓处于历史同期之最，沽空交易过于拥挤，美国中西部更多的降雨和出口数据超预期继续引发空头回补性行情。而

中美贸易战威胁美豆出口前景和丰产前景等因素仍长期限制价格表现，洲际交易所棉花仍小幅下跌。预计国内豆粕仍将反复上冲

3200 上方阻力，未能持稳不恋多单；豆油等油脂跌入近两个月技术低位后，日内或展开抵抗性反弹，但反弹持续性并不被看好。 

三、工业品板块 

中美互增关税靴子落地后，全球风险偏好延续回升，其中美国股市创历史新高，有色金属低位反弹幅度出现扩大，因美元指

数跌回三个月前的区间低位，本周是美联储升息前周，截止目前，本周美元跌幅超过 1%录得牛市周期以来最大，对有色金属板块

有推动作用，伦铜、镍等反弹至近一个月区间高位后，面临重要的方向选择。WTI 原油下跌，特朗普再度要求沙特等国压低油价，

这令原油多头信心受挫，部分抵消了伊朗制裁带来的利多影响，不过美元走弱限制了油价的下行空间。特朗普表示，OPEC 垄断

者现在必须让油价下降。据彭博，俄罗斯目前石油产出为 1130 万桶/日，创下苏联解体后石油产出新高。欧佩克和非欧佩克产油

国将于 23 日在阿尔及利亚举行第十次联合部长级监督委员会(JMMC) 会议，并发布世界原油市场报告。市场预期，尽管面临压力，

本次会议不大可能达成正式的增产协议。黑色系方面，多空矛盾较为激烈，螺纹、热卷等跌至关键位，有较强的防守和抵抗性反

弹诉，其表现也深刻影响焦炭走势，关注股指反弹对盘面的推动作用，多头交易周期宜短不宜长。 

总结：下周一 9 月 24 日，是中国的中秋佳节，美国也将在当日开始，对原产于我国的 2000 亿美元商品加征关税，中国也将

反击。27 日凌晨 2 点，美联储 9 月利率决议或启动加息，是近三年升息周期中第八次加息。本月末、季末收官，注意市场波动加

剧风险。 

交易层面上，日内重点推荐： 

多头配置品种：IF1810、Pta1901、Pta1905、橡胶 1901、焦炭 1901、螺纹钢 1901、豆油 1901、豆粕 1901 等； 

空头配置品种：焦煤 1901、棕榈油 1901 等。 
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