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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

中美贸易纠纷和新兴市场经济动荡引发市场需求担忧，本周国内外原油期货冲高回落， 

WTI 原油调整幅度最大。 

表 1 国内外原油期现货价格本周变动  单位：美元/桶，人民币/桶   

项  目 

8月 

31 日 

9月 

6日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

SC1812 收盘价 524.00 520.00 -4.00 -0.76% 

布伦特原油活跃合约收盘价 77.71 76.63 -1.08 -1.39% 

WTI原油活跃合约收盘价 69.88 67.89 -1.99 -2.84% 

迪拜原油现货价（环太平洋） 75.74 75.30 -0.44 -0.58% 

胜利原油现货价（环太平洋） 67.84 67.40 -0.44 -0.65% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1）中美贸易争端或再度升级，系统性风险压制大宗商品 

中美在针锋相对的贸易战中向对方 500 亿美元商品征收了关税后，美国正考虑再对中国

2000 亿美元商品征收关税，且特朗普声称还没有准备好同中国就贸易争端达成协议，将继续

磋商。 9 月 6 日 15:00 商务部例行新闻发布会上表示，如果美方不顾反对，对华采取任何新

的加征关税措施，中方将不得不做出必要的反制措施，任何施压对中国都是无理无效的，其

还表示，中美副部级磋商后，双方工作层仍在保持沟通。 

（2）热带风暴戈登影响有限，美国原油和天然气产出恢复 

周二阿纳达科石油公司曾疏散和关闭两个在墨西哥湾北部的石油平台，因担忧戈登将以飓

风登陆。但随后热带风暴戈登风暴减弱为低气压，美国安全和环境执法局周四称，美湾北部

的原油和天然气生产正在复苏，目前美湾金海原油和天然气产出分别有 5.62%和 5.59%处于关

闭状态，明显好于前一日的 9.36%和 10.39%。 

（3）美国将帮助各国寻找伊朗石油替代品，或考虑给予豁免 

美国国务卿蓬佩奥周四表示，华盛顿将考虑向印度等伊朗石油进口方给予豁免，但它们

最终必须根据对伊制裁措施停止进口伊朗石油。目前蓬佩奥和美国国防部长马蒂斯正在新德

里与印度官员进行谈判，他称，部分伊朗石油买家可以用“一点时间”来解除与伊朗的贸易。 

此外，日本政府继续尝试说服美国豁免期伊朗原油进口禁令。 

（4）美国上周原油库存降幅超预期，但成品油库存增加 

EIA 周三公布的数据显示，上周美国原油库存降幅超预期，但汽油和馏分油库存增加。

截止 9 月 1 日当周，美国原油库存意外大减 430 万桶，市场此前预估为减少 130 万桶。上周

库欣原油库存增加 54.9 万桶，美国周度原油净进口量增加 50万桶/日。炼厂原油加工量增加 
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8.1 万桶/日，炼厂原油加工量增加 8.1 万桶/日，当周炼厂产能利用率上升 0.3 个百分点至 96.6%。美国汽油库存增加 180.0 万桶，

分析师预期为减少 81 万桶；包括柴油和取暖油的馏分油库存增加 310 万桶，分析师预估为增加 74.2 万桶。 

图 1.EIA美国原油及汽油库存（单位：万桶/日） 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

3.小结 

 

二、 波动分析 

1. 一周市场综述 

本周原油期货冲高回落，WTI 原油跌幅最大。受伊朗供应担忧及热带风暴戈登或影响原油生产的提振，WTI 原油主力周二最高

上冲至 71.4美元/桶，但随后宏观风险再次占据主导，期价冲高回落，周三周四持续走低，截止 9月 7日 16：00累计周跌幅达 2.69%；

布伦特累计周涨幅 1.29%。国内原油亦高位回落，SC1812 周三至周五震荡走低，全周以 1.37%的跌幅报收于 516.8 元/桶，总持仓

量减少 210 手至 3.38 万手，成交量增加 12.6 万手至 143.6 万手。 

2. 趋势分析    

 

图 2.WTI主力月 K 线图  图 3. WTI 主力日 K线图 

 

 

 
资料来源：文华财经  新纪元期货研究  资料来源：文华财经  新纪元期货研究 

 

中长周期来看，WTI 原油主力月线陷入窄幅震荡走势，中期上升趋势仍未破。短周期来看，期价未能有效站稳 70 美元/桶，短

线或再度考验震荡区间下沿 65美元/桶支撑。 

一方面，中美贸易纠纷和新兴市场经济动荡引发市场对于原油需求的担忧，同时 9 月美国炼厂将进入传统检修季，需求端面

临季节性回落；另一方面，美国对伊朗制裁或导致该国原油出口量大减，委内瑞拉原油供应料将继续下滑；原油市场存在供需双

降风险，短线国内外原油陷入高位震荡反复走势。 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：OPEC+决定从 7 月开始增加原油日产量，原油供应压力增加；但下半年原油消费季节性回升，需求端支撑转强；且

美国对伊朗制裁或导致中东紧张局势升级；全球油市再平衡，下半年原油呈现高位宽幅震荡走势。 

短期展望：一方面，中美贸易纠纷和新兴市场经济动荡引发市场对于原油需求的担忧，同时 9 月美国炼厂将进入传统检修季，

需求端面临季节性回落；另一方面，美国对伊朗制裁或导致该国原油出口量大减，委内瑞拉原油供应料将继续下滑；原油市场存

在供需双降风险，短线国内外原油陷入高位震荡反复走势。 

2.操作建议 

若 500 支撑有效，可尝试短多。 

3.止盈止损 

多单 495 止损。 
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