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核心观点 

1、 美元指数突破性持稳 95 以来上行阻力愈发轻微，有色金属板块遭遇系统性抛售，

铜、锌、镍为代表，跌势存在加深风险，货币金融等宏观因素决定了该板块走势。 

2、 耳其总统埃尔多安已签署命令，将对从美国进口的部分产品大幅加征关税，受此影

响，避险情绪急剧升温，亚太股市承压下跌，人民币汇率再次跌破 6.90 整数关口，

期指呈现单边下跌的走势。中国 7 月宏观数据表现疲软，内外因素相互交织，股指

短线或再次探底。 

3、 今晚将公布美国 7 月零售销售月率，市场对此保持高度关注，欧美经济形势发生微

妙变化，“美强欧弱”预期削弱，支撑美元走强的因素在边际减弱，一旦“美强欧弱”

的预期发生扭转，美元将面临下行压力。 

4、 美国虽然主产区仍有干燥隐忧，但气温偏低利于维持高产预期，天气对美豆市场支

撑力度或将不足，芝加哥谷物维持震荡概率大。美元迭创近一年新高，人民币汇率

贬值至近 17 个月新低，这种货币金融形势下，金融市场动荡，避险情绪浓厚。双

粕遭遇短期追捧，注意年内高位承压反复。 

5、 黑色系目前多头格局不改，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧的预期

较强，对商品价格看高一线，目前一致性较强反而使期价稍显技术面滞涨。 
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期货收盘一览 

 

宏观及金融期货 

主要观点 

耳其总统埃尔多安已签署命令，将对从美国进口的部分产品大幅加征关税，受此影响，避险情绪急剧升温，亚太股市承压下

跌，人民币汇率再次跌破 6.90 整数关口，期指呈现单边下跌的走势。中国 7 月宏观数据表现疲软，内外因素相互交织，股指短线

或再次探底。 

今晚将公布美国 7 月零售销售月率，市场对此保持高度关注，欧美经济形势发生微妙变化，“美强欧弱”预期削弱，支撑美元

走强的因素在边际减弱，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将面临下行压力。 

国内外解析 

股指：周三，央行在公开市场进行 3830 亿一年期 MLF（中期借贷便利）操作，中标利率持平于 3.3%，以对冲当日到期的

3365 亿 MLF。有关消息称，土耳其总统埃尔多安已签署命令，将对从美国进口的部分产品大幅加征关税，将美国进口的乘用车的

关税提高 120%，对酒精饮料的关税提高 140%，对烟叶关税提高 60%。受此影响，避险情绪急剧升温，亚太股市承压下跌，人

民币汇率再次跌破 6.90 整数关口，期指呈现单边下跌的走势。中国 7 月宏观数据表现疲软，引发市场对下半年经济进一步走弱的

担忧，内外因素相互交织，股指短线或再次探底。财政部要求加快地方债发行进度，下半年财政政策加码将带动基建投资企稳，

能够有效对冲经济下行风险，经济不会出现“硬着陆”，待悲观预期充分释放，股指有望企稳回升。 

贵金属：国外方面，今晚将公布美国 7 月零售销售月率，市场对此保持高度关注，上半年美国零售销售强劲，对经济保持高

速增长功不可没，若数据开始走弱，则美元短线将会承压。近期值得注意的是，欧美经济形势发生一些微妙的变化，美国 7 月制

造业 PMI 已连续三个月下滑，服务业 PMI 同步放缓，二者走势基本吻合。与之形成鲜明对比的是，欧元区 7 月制造业 PMI 录得

年内首次回升，暂且不论是否能够持续，但至少说明“美强欧弱”的这种预期削弱了，支撑美元走强的因素在边际减弱。我们将

持续跟踪欧美三季度数据，一旦“美强欧弱”的预期发生扭转，美元将面临下行压力。对于黄金来说，长期走势取决于实际利率

的变化，美国经济接近周期顶部，通胀预期上升，长端美债收益率走平，经济出现滞涨的可能性在增加，对金价长期利好，建议

中线多单逢低分批入场。 

 

策略推荐 

股指等待时机逢低入场。黄金中线多单逢低分批入场。 
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农产品 

主要观点 

14 日美国北部平原和中西部产区持续天气干燥，不过高温回落但鉴于这一带 7 月以来旱情风险偏高，当前降水量仍显不足。

整体来看，虽然主产区仍有干燥隐忧，但气温偏低利于维持高产预期，天气对美豆市场支撑力度或将不足。美元迭创近一年新高，

人民币汇率贬值至近 17 个月新低，这种货币金融形势下，金融市场动荡，避险情绪浓厚。双粕遭遇短期追捧，注意年内高位承压

反复。 

重要品种 

油粕：14 日美国北部平原和中西部产区持续天气干燥，不过高温回落；降水主要发生在堪萨斯、密苏里，预期降水量 10-30mm，

但鉴于这一带 7 月以来旱情风险偏高，当前降水量仍显不足。未来 72 小时，美国北部平原和中西部仍持少雨预期，且气温较常年

偏低，干燥形势下高温缺位，将缓冲作物生长压力；另外，中部平原降水将东移至俄亥俄谷，降水量 10mm 左右，基于适宜作物

生长。整体来看，虽然主产区仍有干燥隐忧，但气温偏低利于维持高产预期，天气对美豆市场支撑力度或将不足。阿根廷政府暂

停削减豆粕豆油出口关税，以削减财政赤字，刺激美粕大涨收复利空报告当日的跌幅。国内近期豆油现货成交、提货稳定，豆粕

现货成交总体较 6、7 月份有所改善。美元迭创近一年新高，人民币汇率贬值至近 17 个月新低，这种货币金融形势下，金融市场

动荡，避险情绪浓厚。国内双粕领涨商品，在年内高位区强势运行，但多头拉升的空间受外部环境约束，预计高位波动存在反复，

不过度追涨杀跌。 

 

策略推荐 

高位波动存在反复，不过度追涨杀跌。 

  

工业品 

主要观点 

黑色系目前多头格局不改，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧的预期较强，对商品价格看高一线，目前一致性

较强反而使期价稍显技术面滞涨。 

对土耳其危机的担忧情绪推动美元继续走强，API 原油库存意外增加 355 万吨进一步打压油价，WTI 原油弱势回调，国内原

油亦高开低走，短线陷入高位调整走势。 

重要品种 

黑色板块：黑色系目前多头格局不改，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧的预期较强，对商品价格看高一线，

目前一致性较强反而使期价稍显技术面滞涨。螺纹钢 1901 合约周三稳站 4100 元/吨收小阳线，交投重心持续攀升，短期均线族

向上发散，成交平稳持仓继续流入，期价位于发散的布林通道上轨，上行格局显著，操作上建议多单依托 4110 点谨慎持有，技术

指标 MACD 稍显调整迹象，注意风险。焦炭 1901 合约高位震荡收小阳线，承压 2500 点关口，维持在 5 日均线之上，期货在高

位稍作整理，现货连续发力，三次提涨超 300 元/吨，期现价差小幅回落至 150-200 元/吨，期现货共振上扬，建议短多谨慎持有。

焦煤 1901 合约周三领涨黑色，小幅增仓收阳冲回 1250 之上，在黑色系中接棒反弹，短期上行显著承压 1280～1300 一线，焦

煤现货价格出现反弹，预期对期价形成提振，建议依托 1250 再次尝试短多，长期而言各种限产政策对焦煤不利，后续仍需警惕调

整风险。铁矿石 1901 合约多次考验 515 一线均显承压，周三跌落 5 日和 10 日线收阴，暂收于 500 元/吨附近，持仓有所收缩，
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铁矿在黑色系中仍显弱势，环保限产的预期对矿价不利，短线破 500 可尝试短空，中长线多单依托 480 谨慎持有。郑煤 1901 合

约期价自 630 一线跌落，未能继续走高，上一交易日失守 60 日线，周三再收长阴线，反弹格局结束，短多离场，近期行情或维

持相对宽幅的震荡，以波段思路为宜。 

化工品：对土耳其危机的担忧情绪推动美元继续走强，API 原油库存意外增加 355 万吨进一步打压油价，WTI 原油弱势回调，

国内原油亦高开低走，短线陷入高位调整走势。周三国内化工品震荡调整，PTA 表现抗跌。分品种来看，PTA 重心缓慢上移， 8

月 14 日，PTA 装置开工率维稳在 81.6%，下游聚酯开工率下滑 0.06 个百分点至 90.37%，现货报价维稳在 7750 元/吨附近，继

续升水盘面，期价仍有惯性上冲动能，但供需缺口逐渐收窄，高位继续追多风险亦加大，中线多单可继续持有。斯尔邦提前结束

检修，需求端支撑转强，甲醇仍有上行空间，逢调整偏多思路。沥青探低回升，3350 技术支撑仍有效，谨慎偏多思路为宜。PP

在万点上方震荡整理，整体上行趋势仍未改，谨慎偏多操作。塑料探低回升，期价延续 6 月下旬以来的上升趋势，多单继续持有。

PVC 多次试探 7340 技术支撑有效，短线仍有上行空间，逢调整偏多操作。基本面并无实质好转，沪胶难有趋势行情，观望或反

弹沽空思路为宜。 

策略推荐 

     黑色以波段思路为宜、化工品观望或反弹沽空思路为宜。 

 

财经周历 

本周将公布中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值、消费品零售，欧元区二季度 GDP，美国 7 月零售销售等重磅数据，需重

点关注。 

周二，10:00 中国 1-7 月固定资产投资、工业增加值、社会消费品零售总额年率；14:00 德国第二季度 GDP、7 月 CPI 年率；

16:30 英国 6 月三个月 ILO 失业率、7 月失业率；17:00 德国 8 月 ZEW 经济景气指数；17:00 欧元区第二季度 GDP、8 月 ZEW

经济景气指数；20:30 美国 7 月进口物价指数月率。 

周三，16:30 英国 7 月 CPI、PPI、零售物价指数年率；20:30 美国 7 月零售销售月率；21:15 美国 7 月工业产出月率。 

周四，09:30 澳大利亚 7 月失业率；16:30 英国 7 月零售销售月率；17:00 欧元区 6 月贸易帐；20:30 美国 7 月新屋开工、营

建许可总数、当周初请失业金人数。 

周五，17:00 欧元区 7 月 CPI 年率；20:30 加拿大 7 月 CPI 年率；22:00 美国 8 月密歇根大学消费者信心指数初值、7 月谘商

会领先指标月率。 
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