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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

08.03 452.66 15410.39 4220 519.79 

08.10 442.00 15286.90 4300 534.84 

08.17 442.26 15145.93 4410 515.93 

08.24 437.38 14961.91 4490 512.78 

变化 -4.88 -184.02 +80 -3.15 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

截至 8 月 24 日当周，螺纹钢社会库存报于 437.38 万吨，较上周再减 4.88 万吨，螺纹

钢企业库存报于 163.27 万吨，与上周的 163.50 万吨几近持平，库存水平持续下滑说明下游

需求仍好于预期。全国高炉开工率在 8 月 24 日当周报于 66.44%，环比小幅回升 0.28 个百分

点，河北高炉开工率受唐山阶段限产的影响，至 8 月 17 日当周报于 58.41%，环比回升 0.31

个百分点，均处于较低水平，可见唐山的阶段限产政策短期对钢材供给产生一定制约。铁矿石

港口库存本周再次大幅下降 184.02 万吨至 14961.91 万吨，这是今年以来首次回落至 1.5 亿

吨之下；现货价格本周报于 512.78 元/吨，下挫 3.15 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价报

于 2575 元/吨，24 日再次拉涨 50 元/吨，7 月中旬以来累计涨幅高达 450 元/吨；国产炼焦煤

均价仍然报于 1231 元/吨。焦炭港口库存本周报于 332.0 万吨，较上周的 322.0 万吨增加 10

万吨，连续五周小幅回升，钢厂焦炭库存可用天数 8 月 17 日当周报于 7.8 天，与上周持平，

铁矿石可用天数为 25.5 天，回落 0.5 天。本周吨钢利润截至 8 月 23 日报于 1138.85 元/吨，

叫上周的 1069.85 元/吨扩大 69 元/吨。 

 

（2）环保督查第二轮强势来袭第三轮蓄势以待 

2018 年 8 月 20 日-2018年 11月 11 日，共 6 个轮次。对 “2+26”城市、汾渭平原 11

城市开展全面督查，排查工业炉窑、矿山治理、小火电淘汰、“公转铁”落实、扬尘治理及

秸杆焚烧等方面存在的问题，以问题为导向督促各项任务及措施落实到位。 

 

（3）国家煤矿安监局将对 12个省份开展安全生产督查 

8 月下旬至 9 月下旬，国家煤矿安监局按照应急管理部部署将派出 6 个督查组，对山西、

内蒙古、云南、四川、安徽、江西、陕西、重庆、贵州、河北、湖南、河南等 12 个省份开展

煤矿安全生产督查，督促防范煤矿系统性安全风险，遏制重特大事故发生。 
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2.小结 

螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然不减，现货价格上涨至 4500 元/吨左右，但稍显不稳固，螺纹钢期价也走出

三浪延长行情，承压 4430 元/吨技术目标高位震荡，环保题材层出不穷的背景下，钢材中长期牛市行情并未结束，短期则面临技术

调整压力。在第二轮环保督查开始汾渭平原焦化企业受到影响，焦化企业整体开工率出现下滑，焦炭港口库存和钢厂库存均在低位

徘徊，供需偏紧格局不改，现货自 7 月中旬以来累计上涨 450 元/吨，而期价受资金驱动飙升至 2700 元/吨一线，本周承压调整，

修复期现之间近 200 元/吨的基差，目前期现货几近平水，同时维持高位。而焦煤小幅跟涨焦炭，但终究受限产打压走势趋弱，冲

高回落涨幅有限。铁矿石则受限产预期的打压，自 515 一线小幅探低回升，现货价格也有所回落。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 13 日至 8 月 17 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1901 4282 4334 4418 4258 0.77% 3.76% 2063.7万手（+778.5 万） 257.9 万手（+45.1万） 

铁矿 1901 506.5 490.5 513.0 484.5 -2.78% 5.88% 603.3 万手（-86.6万） 72.3 手（-9.7 万） 

焦炭 1901 2686.0 2544.0 2689.0 2476.5 -5.39% 8.58% 341.3 万手（+55.6万） 35.1 万手（-4.3 万） 

焦煤 1901 1297.0 1290.0 1362.5 1272.0 -0.12% 7.11% 214.5 万手（+34.0万） 26.9 万手（-0.8 万） 

源：文华财经 

螺纹钢新主力 1901 合约 8 月 20 日-8 月 24 日当周五个交易日高位震荡，微弱收涨 0.77%，波动幅度 3.76%。期价开盘于

4282 元/吨，最高上探 4418 元/吨，最低触及 4258 元/吨，收盘于 4334 元/吨。本周成交量较上周大幅增加 778.5 万手至 2063.7

万手；持仓量激增 45.1 万手至 257.9 万手。黑色系本周整体趋弱，螺纹钢承压 4430 一线未能向上突破，焦炭以 5.39%的跌幅下挫

回吐涨幅，焦煤一度冲高至 1362.5 元/吨，但随后系数回吐涨幅，表现依然趋弱，而铁矿则在环保限产趋严的预期承压 515 元/吨

展开调整。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1901 合约日 K 线图 

 

 

 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 3 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1901 合约本周五个交易日报收三阴两阳格局，继上周突破 4110 元/吨后，三浪技术延长，目标上调至 4430 元/吨，期

价连续三个交易日尝试均未能再次向上突破，随后震荡回落，跌落 5 日均线暂收于 10 日线之上，成交和持仓量能激增，技术指标

MACD 红柱再次收缩，DIF 和 DEA 有死叉迹象，短期存有调整需求。中长期而言，自 3 月以来的上行格局仍在运行，即便近期调整，

也应注意行情并非反转。 

图 2：螺纹钢 1901 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1901 合约周 K 线收小阳线，仍稳站向上发散的 5 周均线以及 4000 点重要支撑，MACD 红柱持续放大，自 3 月底以来的

上行格局仍良好运行，动能仍然强劲，中长线维持牛市格局不改。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然不减，现货价格上涨至 4500 元/吨左右，但稍显不稳

固，环保题材层出不穷的背景下，钢材中长期牛市行情并未结束，短期则面临技术调整压力。第二轮环保督查开始，汾渭平原焦化

企业受到影响，焦化企业整体开工率出现下滑，焦炭港口库存和钢厂库存均在低位徘徊，供需偏紧格局不改，现货自 7月中旬以来

累计上涨 450 元/吨，目前期现货几近平水，同时维持高位，后期需关注钢厂限产和焦化限产对焦炭供需两端影响之间的博弈。焦

煤和铁矿在黑色系中处于弱势地位，煤焦比几近 2:1 的高位，焦化利润高企，存有修复的空间，铁矿石则需注意成本支撑，承压下

行的同时空间有限。 

短期展望（周度周期）：螺纹钢需求仍然不减，现货持续拉升至 4500 元/吨大关，螺纹钢 1901 合约期价也走出三浪延长行情，

本周承压 4430 元/吨高位震荡，跌落 5 日均线暂收于 10 日线之上，成交和持仓量能激增，技术指标 MACD 红柱再次收缩，DIF 和

DEA 有死叉迹象，短期存有调整需求。第二轮环保督查开始，汾渭平原焦化企业受到影响，焦炭供需偏紧格局不改，现货自 7 月中

旬以来累计上涨 450 元/吨，焦炭 1901 合约期价受资金驱动飙升至 2700 元/吨一线，本周则承压回落超 5%，修复期现之间近 200

元/吨的基差，目前期现货几近平水，调整需求加大，多单应当止盈离场，操作上以跌落 2500、2450 和 2400 陆续尝试布空。而焦

煤小幅跟涨焦炭，但终究受限产打压走势趋弱，冲高回落涨幅有限。铁矿石则受限产预期的打压，自 515 一线小幅探低回升，现货

价格也有所回落，1901 合约在 500 点之下继续持有空单，但应注意铁矿石存有显著的成本支撑，下方空间较为有限。  

2.操作建议 

螺纹 1901 合约和焦炭 1901 合约多单止盈离场，螺纹跌落 10日均线尝试短空；焦炭跌落 2500 点尝试短空。 
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