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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

07.27 447.55 15345.48 4180 520.81 

08.03 452.66 15410.39 4220 519.79 

08.10 442.00 15286.90 4300 534.84 

08.17 442.26 15145.93 4390 515.93 

变化 +0.26 -140.97 +90 -18.91 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存截至 8 月 17 日当周报于 442.26 万吨，较上周微弱回升 0.26 万吨，螺

纹钢企业库存截至 8 月 17 日当周报于 163.50 万吨，较上周的 170.63 万吨回落 7.13 万吨，

钢材的下游需求进入 8 月以来仍然好于市场预期，传统“淡季”表现强劲。全国高炉开工率

在 8 月 17 日当周报于 66.16%，与上周持平，河北高炉开工率受唐山阶段限产的影响，至 8

月 10 日当周报于 58.10%，环比回落近 1 个百分点，可见唐山的阶段限产政策短期对钢材供给

产生一定制约。铁矿石港口库存本周再次大幅下降 140.97 万吨至 15145.93 万吨；现货价格

本周报于 515.93 元/吨，下挫 18.91 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价报于 2525 元/吨，一

周内上涨 200 元/吨，7 月下旬以来累计上涨 400 元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于 1231 元/

吨。焦炭港口库存本周报于 322.0 万吨，较上周的 316.0 万吨，再次小幅回升 6 万吨，连续

四周小幅增加，钢厂焦炭库存可用天数 8 月 17 日当周报于 7.8 天，与上周持平，铁矿石可用

天数为 25.5 天，回落 0.5 天。本周吨钢利润截至 8 月 16 日报于 1069 元/吨，较上周的 1013.02

元/吨回升 55.98 元/吨。 

 

（2）山东省部署打赢蓝天保卫战作战方案 

近日山东省人民政府印发《山东省打赢蓝天保卫战作战方案暨 2013—2020 年大气污染

防治规划三期行动计划（2018—2020 年）》的通知，加大 7 个传输通道城市独立焦化企业淘汰

力度，全省实施“以钢定焦”。文件上并未明确要求山东具体比例，但按照国家有关部门之前

印发的文件要求，“河北、山东、河南省要按照 2020 年底前炼焦产能与钢铁产能比达到 0.4

左右的目标，制定“以钢定焦”方案，加大独立焦化企业淘汰力度”。山东省现有钢铁产能 9110

万吨，若执行焦钢 0.4 比例则需将焦炭产能控制在 3644 万吨，现有独立焦化产能 4245 万吨，

理论上需要退出 601 万吨产能。（我的钢铁） 
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2.小结 

唐山对钢铁和焦化限产的利好仍在黑色系中发酵，螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然不减，现货价格震荡回升

至 4400 元/吨左右，螺纹钢期价也突破三浪目标，继续走高。焦化企业开工率维持在 80%左右，7 月焦炭产量 3551 万吨，同比下

降 4.3%，环比也有所回落，与此同时粗钢产量维持在 8100 万吨之上，焦炭港口库存和钢厂库存均在低位徘徊，因此供需格局始终

偏紧，再受到限产预期的影响，现货市场单周涨幅超 200 元/吨，现货价格经过累计四轮提涨，已经重回 2500 元/吨，而期价水涨

船高单周强势拉涨超 300 元/吨，至 2700 元/吨一线，涨幅逾 11%，对现货仍保持 200 元左右的升水。而焦煤小幅跟涨焦炭，但终

究受限产打压走势趋弱。铁矿石则受限产预期的打压，自 515 一线小幅探低回升，现货价格也同步下滑。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：8月 13 日至 8 月 17 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 1901 4033 4301 4310 4022 6.65% 7.16% 1285.2 万手（+403.4 万） 212.9 万手（+50.4万） 

铁矿 1901 506.0 504.5 520.0 482.5 -0.39% 7.77% 689.9 万手（+168.6 万） 82.0 手（+2.7 万） 

焦炭 1901 2417.5 2689.0 2720.5 2403.0 11.09% 13.21% 285.8 万手（+96.4万） 39.4 万手（+6.9 万） 

焦煤 1901 1237.0 1291.5 1326.5 1223.0 4.41% 8.46% 180.5 万手（+78.5万） 27.7 万手（+6.0 万） 

源：文华财经 

螺纹钢新主力 1901 合约 8月 13 日-8 月 17 日当周五个交易日，大涨 6.65%，波动幅度 7.16%，快速连续突破 4100、4200和

4300 点整数关口，高位扩大涨势。期价开盘于 4033 元/吨，最高上探 4310 元/吨，最低触及 4022 元/吨，收盘于 4301 元/吨。本

周成交量较上周大幅增加 403.4 万手至 1285.2 万手；持仓量激增 50.4 万手至 212.9 万手。黑色系本周表现分化，螺纹钢、焦炭

终于打破近五年高位的制约，形成向上突破，尤其焦炭大涨 11.09%傲视商品市场，逼近历史最大单周涨幅，期价冲高至 2700 点一

线，焦煤紧跟焦炭，但表现相对趋弱，而铁矿则在环保限产趋严的预期下探低回升，交投重心承压 515 元/吨。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1901 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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螺纹 1901 合约本周五个交易日四阳一阴，周一向上突破三浪目标位 4110 一线，随后展开震荡整理，周五再次发力上攻，一

跃站上 4300 元/吨。自 3 月下行开启的良上行通道被上穿，螺纹扩大涨幅加速上涨，对下半年限产政策更加密集和严厉的预期持续

刺激市场，期现货共振上行，三浪或将延长，短线目标上移至 4430 元/吨。 

图 2：螺纹钢 1901 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1901 合约周 K 线再次发力报收长阳线，期价稳站向上发散的 5 周均线以及 4000 点重要支撑，MACD 红柱持续放大，自

3 月底以来的上行格局仍良好运行，动能仍然强劲，中长线维持牛市格局不改。 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：中期仍然看好黑色系上涨行情，尤其以螺纹和焦炭为主。唐山对钢铁和焦化限产的利好仍在黑色系

中发酵，螺纹钢社会库存和厂库库存持续回落，需求仍然不减，现货价格震荡回升至 4400 元/吨左右，螺纹钢期价也突破三浪目

标，继续走高。焦化企业开工率维持在 80%左右，7 月焦炭产量同比和环比双双回落，而粗钢产量维持在 8100 万吨之上得高位，

焦炭港口库存和钢厂库存均在低位徘徊，因此供需格局始终偏紧，再受到限产预期的影响，现货市场单周涨幅超 200 元/吨，现货

价格经过累计四轮提涨，已经重回 2500 元/吨，而期价水涨船高单周强势拉涨超 300 元/吨，至 2700 元/吨一线，涨幅逾 11%，对

现货仍保持 200 元左右的升水。 

短期展望（周度周期）：黑色系多头格局不改，本周仍以焦炭和螺纹领涨，在环保趋严的背景下，市场对于下半年供需偏紧

的预期较强，对商品价格看高一线。螺纹钢现货震荡上行，本周涨幅近 100 点至 4400 元/吨一线，1901 合约周一发力收长阳线，

突破 4110 元/吨三浪目标位，在短期震荡后周五再次拉升站上 4300 元/吨，技术三浪将延长运行，目标上移至 4430 元/吨。焦炭

1901 合约强势连续拉涨，突破 2500 点大关并再创新高，收于 2700 元/吨一线，单周涨幅超 300 点，折 11%领先于商品市场，短期

均线坚挺向上发散，山西地区焦炭单周上调两次，累计共四次调涨，累计超 400 元/吨，期现货共振上扬，建议多单持有。焦煤 1901

合约在 1250 一线稍作震荡后，现货价格跟涨焦炭，再次上涨 30-50 元/吨，预期短线震荡整理后仍将偏多，突破 1300 压力位继续

小幅走高，建议依托 1250 再次尝试短多，长期而言各种限产政策对焦煤不利，后续仍需警惕调整风险。铁矿石 1901 合约探低回

升，上行遇阻 515 一线，在黑色系中仍显弱势，环保限产的预期对矿价不利，短线可继续尝试短空。 

2.操作建议 

螺纹和焦炭 1901 合约多单继续持有，不宜赌顶。 
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