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宏观及金融期货研究组 
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褚思伟 0516-83831160 

cusiwei@neweraqh.com.cn 

F0231770  Z0000239 

 
夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

北京时间周五夜间，标普跌 0.09%；道指跌 0.02%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.24%；美元指数跌 0.76%；

伦铜涨 1.61%；WTI 原油跌 0.15%；Brent 原油涨 0.58%；黄金涨 0.65%。美豆涨 0.51%；美豆粉跌

0.52%；美豆油涨 1.53%；美糖涨 1.28%；美棉跌 0.70%；CRB 指数涨 0.52%；BDI 指数涨 1.93%。离

岸人民币 CNH 升 0.18%报 6.7784；大连焦炭 1809 涨 1.40%，大连铁矿 1809 涨 0.32%，上海螺纹钢

1810 跌 0.10%，上海原油 1809 跌 0.13%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

上周五资管新规细则和银行理财新规落地，主要内容和影响：1.明确公募资管产品可投资非标资产，有利于缓解表外融资收缩

的压力，稳定市场预期；2.明确老产品可有条件投资新资产，有利于恢复之前因观望而停止的老产品的投资能力，缓解实体再融资

压力；3.提高扩大摊余成本法适用范围，有利于降低短期波动对估值的影响，降低强行平仓风险；4. 将单只公募理财产品销售起

点由目前的 5 万元降至 1 万元，有利于缓解银行资金压力，利好银行板块。资管新规细则出台，有利于缓解资金面压力，稳定市

场预期，保证金融去杠杆顺利推进，短期利好股市、债市。国外方面，上周五美国总统特朗普再次发声抨击美联储货币政策，讲

话表示强势美元正削弱美国的贸易竞争力，担心紧缩的货币政策将带来伤害，此番言论令美元急速下挫，跌破 95 整数关口。国际

黄金趁机反弹，收复 1230 美元/盎司。本周将公布美国、欧元区 7 月制造业 PMI，以及美国二季度 GDP、核心 PCE 等重磅数据，

此外欧洲央行将公布 7 月利率决议，需保持密切关注。对于黄金来说，长期走势取决于货币属性，10 年期美债收益率高位回落，

通胀预期上升，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议中线多单逢低入场。 

二、农产品板块 

因中美贸易战的担忧，而跌至十年来的最低水平，芝加哥大豆价格就展开反弹行情。大豆是美国对华出口的最具价值农产品，

去年产值超过 120 亿美元，中国从 7 月 6 日起对美国大豆及其他产品加征关税。美国和中国已经对各自价值 340 亿美元的产品加

征关税，美国总统特朗普周末期间表示，他准备对中国全部 5000 亿产品加征关税，这可能对金融市场带来负面干扰。国际大豆市

场的跌幅受到其他买家加快进口美豆的制约，而他们的需求远远达不到中国的需求水平，后市美豆表现依赖于天气形势。国内豆

粕成交仍较为清淡，终端需求提货积极性不高，豆油现货成交及提货维持稳定，短期油粕比价处于十年同期低位，预计有望追随

外盘，出现修复性扩大走势，日内尝试多油空粕套作。软商品方面，白糖、棉花缺少交易线索，走势温和震荡。 

三、工业品板块 

金属市场，伦铜低位反弹，得益于空头回补和库存下降，以及美元走弱，此前美国总统罕见的评价了美国利率政策，对美元

走势带来干扰。这利于跌入关键位的主要有色金属修复性反弹。原油(WTI)小跌，Brent 小涨，沙特原油出口或进一步下降的消息

为油价带来有效支撑，同时美元回落以及美国石油活跃钻井数下降也提振了原油多头信心，但供应过剩和贸易担忧仍也挥之不去。

贝克休斯数据显示，截至 7 月 20 日当周，美国石油活跃钻井数减少 5 座至 858 座，创 3 月来最大降幅。石油和天然气活跃钻井

总数减少 8 座至 1046 座。伊朗最高领袖哈梅内伊支持总统鲁哈尼的建议，如果伊朗自己的石油出口被禁止，那么伊朗可能会封

锁石油出口的霍尔木兹海峡。这些多空因素错综复杂，原油价格陷入大区间震荡的几率增加。黑色系方面，螺纹钢现货普遍遭上

调，主产区减排限产等因素令淡季价格不淡，煤炭系列双焦低价维持技术强势，市场强度依赖市场环境维稳。 

交易层面上，国内“紧信用、宽货币、稳杠杆”的环境中，日内重点推荐： 

多头配置品种：螺纹钢、热轧卷板、焦炭、豆油、棕榈油、pta、橡胶、镍、铜等； 

空头配置品种：白糖等，普涨市况，日内空头配置成为次要选择。 
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