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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

因“独立日”假期，美国金融市场昨休市一天。周三夜间，欧洲 Stoxx50 指数涨 0.15%；美元指数跌 0.04%；

伦铜跌 1.62%；WTI 原油涨 0.26%；Brent 原油涨 0.51%；黄金涨 0.37%。BDI 指数涨 6.20%。离岸人

民币 CNH 升 0.31%报 6.6447。大连焦炭 1809 跌 1.74%，大连铁矿 1809 跌 1.62%，上海螺纹钢 1810

跌 0.82%，上海原油 1809 跌 0.34%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周三美股休市，经济数据延迟一天发布，欧元区 6 月服务业 PMI 好于预期，欧洲央行部分管委认为 2019 年底加息太迟，在

9 月或 10 月加息的可能性更大，使得 9 月加息的概率从 70%上升至 80%。受此影响，欧元兑美元短线上扬，美元指数小幅下探，

国际黄金连续两日反弹。欧美贸易摩擦出现缓和的迹象，欧盟正在考虑就汽车关税减免问题与美国举行谈判，避免与美方展开全

面贸易战。美国对中国商品追加关税的日子临近，中国商务部表示，不会打第一枪，不会先于美国实施加征关税措施。我们认为

中美贸易摩擦从开始到升级，再到“贸易战”真正开打，期间金融市场反应剧烈，影响已被充分定价，即使兑现互相加征关税，

对市场的冲击也是有限的。国外方面，今晚将公布美国 6 月 ADP 就业人数，ISM 制造业 PMI 等重要数据，若经济数据表现强劲，

将对美元形成支撑。此外，英国央行央行卡尼将发表讲话，若释放鹰派论调，将进一步强化市场对 8 月加息的预期。黄金长期走

势取决于货币属性，10 年期美债收益率高位回落，原油价格高企推升通胀预期，实际利率边际下降，对金价长期利好，建议多单

逢低入场。 

二、农产品板块 

芝加哥市场休市一天，昨日夜盘无交易。受中美两国 6 日关税落实临近影响，金融市场遭遇普遍抛售，国内豆系市场亦未幸

免，大连豆粕连续三日回踩 3070-3100 趋势支撑位；豆油波动仍窄幅，表现抗跌，菜油此前弱势震荡夜盘翻红领涨农产品，油粕

比价连续三日小幅回升。相较于工业品特别是有色金属的大崩溃式的下跌，豆系价格具有较强的抗跌性，因对美增收关税后远期

供给成本将被抬升。据中国大豆压榨月度报告，6 月油厂大豆压榨 762.28 万吨（出粕 6022012 吨，出油 1448332 吨），较 5 月

压榨量增加 8.01%，较去年同期增加 0.82%。2017/2018 大豆压榨年度（始于 2017 年 10 月 1 日）迄今，全国大豆压榨量为

66,085,070吨，较2016/2017年度增加3.27%。2018年自然年度（始于2018年1月1日）迄今，全国大豆压榨量总计为41,730,050

吨，较 2017 年增加 1.62%，预计本年度供给呈前宽松后趋紧的状态。棉花领跌农产品，此前失守 17000 后上行为假突破，价格

寻底箱体下端；郑州白糖加速下跌，波动率持续放大。 

三、工业品板块 

因贸易战，投资者对需求前景感到忧心忡忡，伦铜伦锌创约一年新低，有色金属领跌商品，空头市场持续深化，为系统性冲

击波及最深刻的品种序列。原油(WTI)小涨，伊朗局势依然紧张为油价带来支撑，同时市场也预期美国原油库存将继续下降。特朗

普称，处于垄断地位 OPEC 必须记住，汽油价格在上涨，而 OPEC 对此于事无补，OPEC 除了推高油价别无所长，特朗普正努力

促成更多的增产来抑制过快上涨的油气价格。俄罗斯经济部称，欧佩克与非欧佩克国家原油产量的增加不会造成油价的剧烈波动。

伊朗革命卫队一名指挥官表示，如果美国禁止伊朗出售石油，那伊朗将在霍尔木兹海峡封锁油轮的通行，在动荡的市场环境中，

地缘政治风险，成立国际原油多头的护身符。尽管国内环保督查和“蓝天保卫战”对螺纹等建材类有利好扶助，但季节性因素弱

化了上涨动能，且金融市场动荡不利于价格表现，焦煤领跌黑色系，存进一步探底寻底诉求，仅当国内股指期货出现强劲超跌反

弹，黑色系方能迎来反弹契机。今日中国央行定向降准正式落地，预计释放 7000 亿元流动性，关注关键时点后市场波动放大风险。 

交易层面上，注意市场系统性的冲击和干扰，日内重点推荐： 

多头配置品种：原油、pta、螺纹钢、热轧卷板、菜油、豆油等； 

空头配置品种：锌、铜、白糖、棉花等。 
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