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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

06.29 481.90 15579.28 4060 489.90 

07.06 467.06 15342.07 3980 486.87 

07.13 457.25 15351.73 4130 497.14 

07.20 455.65 15365.23 4110 501.54 

变化 -1.60 +13.50 -20 +4.40 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存本周延续小幅回落，报于 455.65 万吨，螺纹钢企业库存截至 7 月 6 日

当周报于 184.49 万吨，环比再次缩减 13.48 万吨，总体而言，时至 7 月中旬钢材的下游需求

未减，仍然远好于市场预期。全国高炉开工率在 7 月 13 日当周报于 70.99%，较上周的 70.86%

微弱回升 0.13 个百分点，唐山的阶段限产政策对开工率存有小幅影响。铁矿石港口库存本周

微增 13.60 万吨至 15365.23 万吨；现货价格本周报于 501.54 元/吨，再涨 4.40 元/吨，重回

500 元/吨之上。天津港准一级冶金焦平仓价报于 2125 元/吨，较上周的 2225 元/吨再度下挫

100 元/吨，7 月以来近两周累计下调达 350 元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于 1231 元/吨，相

对平稳，进口炼焦煤均价维持于 1553 元/吨。焦炭港口库存本周报于 280 万吨，较上周的 283.5

万吨小幅下降 3.5 万吨，钢厂焦炭库存可用天数 7 月 20 日当周报于 8 天，连续七周持平，铁

矿石可用天数为 25.6 天，小降 0.4 天。本周吨钢利润截至 7月 19 日报于 1047.45 元/吨，较

上周的 1015.22 元/吨再度增长 32.23 元/吨。 

 

（2）唐山市再次发布压减钢铁产能的政策 

唐山市人民政府门户网站 7 月 11 日发布，2018 年唐山将压减钢铁产能 781 万吨，其

中炼铁产能 281 万吨、炼钢产能 500 万吨，目前已将指标落实到各级各单位，要求 11 月底前

全部完成。2013 年至今，唐山市累计化解钢铁产能 7022 万吨，超额完成河北省下达的五年化

解任务。 

 此外，到 2020 年，唐山将全部淘汰 1000 立方米以下高炉、100 吨以下转炉和 180 平

方米以下烧结机，并逐步淘汰 1500 立方米以下高炉、150 吨以下转炉。唐山市目前的 40 余家

钢铁企业将整合至 30 家以内，到 2025 年减少至 25 家。 

 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

（3）唐山市钢铁、焦化在非采暖季首次将因污染减排而限产 

唐山市生态环境保护工作领导小组于 11 日正式印发《关于开展 SO2、NO2、CO 污染减排攻坚行动的通知》(以下简称《通知》)，

对唐山市各县(市)区 SO2(二氧化硫)、NO2(二氧化氮)、CO(一氧化碳)污染减排攻坚任务设定了具体目标。唐山市上述三种气体浓

度分别为 36 微克每立方米、57 微克每立方米、3.3 毫克每立方米，下半年目标是比上半年分别下降 31%、21%和 24%。其中将首次

在非采暖季对钢铁、焦化采取严格的限产措施。 

 

（4）中美贸易战继续升级 

据彭博周三(7 月 11 日)报道，特朗普政府推出了一份目标清单，计划对中国新增 2000 亿美元产品关税，这标志着全球两个

最大经济体之间的贸易战急剧升级。关税可能在 8 月 30 日公开磋商结束后生效。拟议的商品清单包括服装、电视部件、冰箱等消

费品，以及其他高科技产品。 

 

2.小结 

本周徐州钢厂复产的预期再次降临市场，但由于 7 月检修增多，又有唐山市对钢铁和焦化限产的因素，钢材供给量并未有显

著增加，同时螺纹钢社会库存和厂库库存仍有小幅回落，需求仍然不减，因此螺纹钢供需近期偏紧，现货价格维持在 4100 元/吨

左右。因钢铁、焦化限产对焦炭的供需两端均带来压力，焦炭现货价格本周再次遭遇下调，三周累计调整 4 次共 350 元/吨，准一

级焦炭市场价基本在 2000-2100 元/吨，而焦炭期价始终未能跌破 2000 一线支撑，本周反而略有补涨，期现货基本平水。对于焦

煤而言则只带来利空，但焦煤前期已经探至 1100 元/吨一线，暂时止跌反弹，同样与下行的现货价格相背离。铁矿石港口库存相

对平稳，现货价格逐渐回升至近一个月的高位，期价仍在 450-480 元/吨区间窄幅波动，趋势性欠佳，但下方存有成本支撑，中长

线可相对看涨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：7月 16 日至 7 月 20 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3944 3985 4014 3892 0.66% 3.13% 1671.4万手（-318.4 万） 319.4 万手（-29.6万） 

铁矿 
462.5 472.5 474.0 460.0 2.05% 3.04% 419.1 万手（-187.3 万） 76.9 手（-13.8万） 

焦炭 
2023.0 2054.5 2062.5 1973.5 1.41% 4.51% 187.0 万手（-17.6万） 24.8 万手（-1.5 万） 

焦煤 
1129.0 1166.5 1174.5 1128.5 3.23% 4.08% 118.6 万手（-26.6万） 19.6 万手（-4.5 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1810 合约 7月 16 日-7 月 20 日当周五个交易日，仅微弱收涨 0.66%，波动幅度 3.13%，一度突破 4000 元/吨大关。

期价开盘于 3944 元/吨，最高上探 4014 元/吨，最低触及 3892 元/吨，收盘于 3985 元/吨。本周成交量较上周大幅缩减 318.4 万

手至 1671.4 万手；持仓量则高达 319.4 万手，较上周骤增 29.6 万手。黑色系本周整体交投趋于谨慎，螺纹钢维持高位震荡，炉

料端双焦、铁矿在后半周略有小幅补涨。 

 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1810 合约本周五个交易日三阳一阴一星，期价继上周打破 3750-3800 元/吨区间，突破前高 3900 点一线后，进入

3900-4000 元/吨高位区间，稳站短期均线族仍以震荡为主，期间一度探至 4000 点之上，运行于自 3 月下行开启的良好的上行通道

之中，但技术指标 MACD 红柱收缩，螺纹若再次再次冲高则有短期见顶的风险。 
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图 1：螺纹钢 1810 合约日 K 线图 

 

 

 

     资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约周 K 线报收小阴线，减仓缩量进一步上探 4000点一线，期价稳站 5 周均线以及 3900 点重要支撑，MACD 红柱

放大，自 3 月底以来的上行格局仍良好运行，动能仍然强劲。 

图 2：螺纹钢 1810 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：时至七月中旬，螺纹钢仍处在去库存阶段，钢厂订单良好出货顺畅，丝毫未见传统淡季表现。唐山

首次将因环保在非采暖季对钢铁和焦化限产的消息令黑色系表现分化，螺纹钢强势拉涨，双焦趋弱、铁矿平平，随着吨钢利润再
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次扩大至千元之上后，期货盘面钢价呈现高位震荡而双焦、铁矿小幅补涨，与现货盘面钢价高企双焦疲弱呈现背离，预期整个七

月均将维持这样的表现。 

短期展望（周度周期）：本周徐州钢厂复产的预期再次降临市场，但由于 7 月检修增多，又有唐山市对钢铁和焦化限产的因

素，钢材供给量并未有显著增加，同时螺纹钢社会库存和厂库库存仍有小幅回落，需求仍然不减，因此螺纹钢供需近期偏紧，现

货价格维持在 4100 元/吨左右，螺纹钢 1810 合约期价突破前高 3900 点一线后，进入 3900-4000 元/吨高位区间，稳站短期均线族

仍以震荡为主，期间一度探至 4000 点之上，运行于自 3 月下行开启的良好的上行通道之中，但技术指标 MACD 红柱收缩，螺纹若

再次再次冲高则有短期见顶的风险。因钢铁、焦化限产对焦炭的供需两端均带来压力，焦炭现货价格本周再次遭遇下调，三周累

计调整 4 次共 350 元/吨，准一级焦炭市场价基本在 2000-2100 元/吨，而焦炭期价始终未能跌破 2000 一线支撑，本周反而略有补

涨，期现货基本平水，焦炭 1809 合约周五拉涨站上 60 日线，技术指标 MACD 红柱收缩显现反弹信号，建议前期空单务必离场，暂

以观望为宜。对于焦煤而言则只带来利空，但焦煤前期已经探至 1100 元/吨一线，暂时止跌反弹，同样与下行的现货价格相背离，

焦煤 1809 合约在突破 1150 元/吨之后空单应当离场。铁矿石港口库存相对平稳，现货价格逐渐回升至近一个月的高位，期价仍在

450-480 元/吨区间窄幅波动，趋势性欠佳，但下方存有成本支撑，中长线可相对看涨。 

2.操作建议 

螺纹 1810 合约依托 3900 点一线短多持有；焦炭 1809 合约重回 60 日线之上，前期空单暂离场观望；焦煤 1809 合约空单同

样应当在突破 1150 元/吨时离场；铁矿 1809 合约维持区间短线操作，中长线可依托 450 元/吨持有多单。注意商品换月移仓。 
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