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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普涨 0.05%；道指跌 0.12%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.04%；美元指数跌 0.04%；伦铜跌

1.05%；WTI 原油涨 0.71%；Brent 原油涨 0.12%；黄金跌 0.53%。美豆跌 0.61%；美豆粉涨 0.03%；

美豆油跌 0.24%；美糖涨 1.49%；美棉跌 1.27%；CRB 指数跌 0.03%；BDI 指数涨 1.53%。离岸人民币

CNH 贬 0.27%报 6.6360；大连焦炭 1809 涨 0.19%，大连铁矿 1809 涨 1.29%，上海螺纹钢 1810 涨

0.78%，上海原油 1809 涨 0.59%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国内方面，央行货币政策委员会二季度例会内容显示，我国经济基本面良好，内需对经济的拉动不断上升，外贸依存度显著

下降，应对外部冲击的能力增强。稳健的货币政策保持中性，要松紧适度，保持流动性合理充裕，管好货币供给总闸门，引导货

币信贷及社会融资规模合理增长。把握好结构性去杠杆的力度和节奏。与去年四季度例会相比，今年货币政策局部微调，为应对

外部冲击给经济带来的下行风险，货币政策正在向稳增长方面倾斜。国外方面，昨晚公布的美国第一季度实际 GDP 同比增长 2%，

个人消费支出同比增长 0.9%，分别低于预期的 2.2%和 1%，核心 PCE 物价指数持平于 2.3%。数据表明美国经济仍在温和扩张，

通胀已接近 2%的目标。美联储主席鲍威尔向民主党众议院筹款委员会重申，美联储正追求耐心的加息路径，通胀一直很低，因此

政策制定者必须谨慎行事。周四，美元指数高位震荡，国际黄金连续第四日下跌，人民币汇率录得十一连降。今日将公布欧元区 6

月 CPI 年率，美国 5 月核心 PCE 物价指数、个人支出月率，需重点关注。在“美强欧弱”的经济格局尚未扭转的情况下，美元将

继续保持强势。 

二、农产品板块 

美国农业部（USDA）将于今夜发布种植面积和季度库存报告，调査的分析师预计，截至 6 月 1 日当季，美国大豆库存料为

12.25 亿蒲式耳，这将是 6 月 1 日当季同期纪录最高水平；美国 2018 年大豆种植面积为 8969.1 万英亩，高于美国农业部（USDA）

3 月 29 日预估的 8898.2 万英亩，2017 年最终种植面积为 9014.2 万英亩。美国中西部作物带降雨充沛，美豆产量前景看佳的预

期进一步施压市场，且中美贸易关系恶化的忧虑对芝加哥市场负面冲击的余威仍在，美豆缩量窄幅交投观望氛围浓厚，预计季末

报告利空因素已提前计入价格，报告发布后对盘面冲击有限。据 SPPOMA 消息，马来西亚棕榈油产量比 5 月份下降 20.07%，东

南亚棕榈油季节性产出弱于预期，对棕榈油等油脂价格仍有支持作用。人民币汇率刷新去年 11 月以来的点位，持续加速贬值对内

盘市场价格带来显著支持，国内豆粕持稳 3100、菜粕持稳 2450，价格仍趋向反弹上涨，呈现内强外弱走势。 

三、工业品板块 

原油(WTI)小涨，美国原油库存报告的利好影响仍在发酵，同时伊朗原油出口危机也有效抵消了 OPEC 增产带来的逆风因素，

据路透援引消息人士，印度石油部要求精炼厂准备好自 11 月起将从伊朗进口的原油量大幅削减或直接降至零，利比亚国家石油公

司总裁称，受东部冲突影响，利比亚原油产量为 70 万桶/日。WTI 原油脱离 6 月低价累计涨幅近 15%持稳 70 美元关口，上海原

油逼近 500 元关口。金属市场，伦铜跌至三个月低点，投资者担心经济增长前景和基础金属需求前景，伦铜跌至 2017 年 9 月以

来重要支持位。另据 SMM，近日国内 70%以上冶炼厂集体于陕西召开铅锌理事会会议，会后表示，各家冶炼厂将加强行业自律

和共同合作，提高加工费，计划联合减产 10%，此前伦锌脱离牛市高点进入技术熊市，累计跌幅已超 20%，消息将刺激价格超跌

反弹。徐州地区钢厂于 6 月底开始陆续烘炉，预计 7 月初可以恢复生产，对黑色品种价格会带来短线上的干扰，而钢材需求旺盛

对焦炭、铁矿等价格形成支持，尽管梅雨季对钢材需求有负面影响，但其库存累积数量有限，期价高贴水状态不支持价格短期有

大的下滑，却有企稳反弹诉求。 

 

交易层面上，全球贸易战 VS 降准因素，日内重点推荐： 

多头配置品种：股指、原油、橡胶、pta、螺纹钢、热轧卷板、镍、豆粕、豆油等； 

空头配置品种：白糖等。 
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