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 【新纪元期货·每日观点】 

  

【2018 年 6 月 11 日】 

     

夜盘点评  美联储加息周注意缩短交易周期 

 

 

宏观及金融期货研究组 

程  伟 0516-83831160    

chengwei@neweraqh.com.cn 
F3012252  Z0012892 

王成强 0516-83831127    

wangchengqiang@neweraqh.com
.cn 
F0249002  Z0001565 

农产品研究组 

王成强 0516-83831127    
wangchengqiang@neweraqh.com
.cn 

F0249002  Z0001565 

张伟伟 0516-83831165 
zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

F0269806   Z0002792 

化工品研究组 

石  磊 0516-83831165    
shilei@neweraqh.com.cn 

F0270570   Z0011147 

张伟伟 0516-83831165 
zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

F0269806   Z0002792 

金融工程研究组 

张  雷 0516-83831185    
zhanglei_xz@neweraqh.com.cn 

F0264563  Z0002362 

褚思伟 0516-83831160 
cusiwei@neweraqh.com.cn 

F0231770  Z0000239 

 
夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间，标标普涨 0.31%；道指涨 0.30%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.43%；美元指数涨 0.11%；伦铜涨

0.81%；原油跌 0.59%；黄金涨 0.04%。美豆跌 0.51%；美豆粉跌 0.06%；美豆油跌 0.29%；美糖涨

4.43%；美棉跌 0.28%；CRB 指数涨 0.28%；BDI 指数跌 0.29%。离岸人民币 CNH 贬 0.16%报 6.3995；

大连铁矿石 1809 涨 0.43%，大连焦炭 1809 跌 0.02%，上海螺纹钢 1810 跌 0.13%，上海原油 1809 跌

0.30 %。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面相对平静，证监会核发 2 家 IPO 批文，新股发行节奏保持不变。中国 5 月 CPI 同比 1.8%（前值 1.8%），连续两

个月低于 2%，主要受猪肉价格下跌的影响。受油价上涨及钢材需求旺盛的推动，PPI 由降转升，同比增长 4.1%（前值 3.4%）。

周末 G7 峰会不欢而散，特朗普提前离场，并拒绝签署联合声明，美元、美股小幅反弹，国际黄金整体维持震荡。国外方面，“特

金会”将于 6 月 12 日如期进行，市场对此充满期待，朝鲜半岛无核化有望取得实质性突破，需密切保持关注。此前美国宣称将于

6 月 15 日公布对华商品关税清单，继续跟踪事态发展。美联储及欧洲央行议息会议将于本周举行，市场普遍预计美联储将加息 25

个基点，但这一预期已被反复消化，需重点关注货币政策声明对美国经济和通胀前景的评估，以及点阵图的变化。若多数官员认

为在一段时间内超过 2%是可以接受的，仍预计今年加息三次，那么将被解读为鸽派加息。鉴于欧元区 5 月 CPI 已超过 2%的目标，

未来数月将维持在这一目标附近，欧洲央行希望通胀出现可持续调整的愿望已经实现，6 月会议上宣布结束资产购买的时间是大概

率事件。美欧央行“鹰鸽转换”的可能性在增加，美元指数将延续调整。 

二、农产品板块 

天气形势持续良好提振今年美豆产量前景，巴西货币雷亚尔兑美元挫至两年低位，可能鼓励巴西农户卖出更多大豆，对美豆

出口形成竞争，中美贸易战忧虑也对美豆出口不利。USDA 公布的报告显示，5 月 31 日止当周，美国大豆出口销售（新作和旧作

合计）净增 19．95 万吨，低于 40－100 万吨的行业预估区间。国内方面，国家粮食贸易中心称，自 2018 年 6 月 14 日起，启

动国家临时存储大豆竞价销售，增加国内供给。中国海关公布的数据显示，中国 5 月进口大豆 969 万吨，远高于 4 月的 690 万吨，

为去年 7 月以来高位，因买家抢购巴西供应，但较去年同期仅增加 1%。芝加哥大豆价格表现颓废，再探 950-960 技术支持，国

内 6 月初粕类领跌农产品，当前处于重要技术位，关注市场抵抗性反弹。国际原糖周五涨幅超过 4%创年内最大的单日涨幅，受低

位获利了结盘驱动。 

三、工业品板块 

伦铜实现六日连续上涨，累计涨幅超过 7%，徘徊于最近逾四年最高位附近，此前对主要矿山罢工的忧虑升温。国内对二级铅

加工进行环保检查，导致一些炼厂关闭，此前一个月铅价上涨幅度超过 10%。基本金属的一些异常趋势表现，跟事件驱动有关，

也与美元冲高遇阻转入回落有关。原油下跌，伊朗出声反对美国要求沙特增产，认为 OPEC 不会答应，但沙特和俄罗斯近期沟通

密切令投资者担心增产可能仍存，同时美国石油活跃钻井数继续增加也令市场担忧。国际原油连跌三周后，量能萎缩跌势收窄，

其中 WTI 原油 65-66 重要支持区位面临方向选择，失守将续跌下探 60 关口。黑色系板块，螺纹钢实现 5 月以来的突破性上涨，

铁矿石等原料端品种筑底转入反弹诉求强烈，第一批中央环保督察“回头看”全部实现督察进驻，严苛的环控因素限制了市场跌

势，关注政策因素对市场的干扰。 

交易层面上，美联储 6 月升息前后，市场波动加剧品种强弱分化严重，注意缩短交易周期。日内重点推荐：原油技术位关注

反弹力度，未能拓展新低则不追空，适当博弈反弹，橡胶下探不追空，维持择机短多策略；郑州棉花 18000 附近下行跳空缺口未

能弥补，则不过度参与反弹警惕价格续跌调整风险；黑色系铁矿短多配置；完成主要下跌，菜油、豆油趋势多头轻仓配置。 
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