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夜盘点评  有色金属轮动趋势上涨，农产品陷入弱势整固 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普涨 0.86%；道指涨 1.40%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.10%；美元指数跌 0.26%；伦铜涨

1.66%；WTI 原油跌 0.78%；CME 黄金跌 0.12%。美豆跌 0.64%；美豆粉跌 0.63%；美豆油跌 0.45%；

美糖涨 1.75%；美棉涨 1.72%；CRB 指数跌 0.09%；BDI 指数涨 7.29%。离岸人民币 CNH 升 0.26%报

6.3795；大连铁矿石 1809 涨 0.64%，大连焦炭 1809 涨 0.79%，上海螺纹钢 1810 涨 1.39%，上海原

油 1809 涨 0.67%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 4 月贸易逆差收窄至 462 亿美元，创去年 9 月以来最低。在墨西哥、加拿大宣布对美国部分进口商品实施报

复性关税之后，欧盟委员会批准对美国出口的 33 亿美元产品征收额外关税，引发全球贸易关系紧张。受全球贸易战升温，以及欧

洲央行削减 QE 的预期升温影响，周三美元指数延续回调，国际黄金小幅反弹，美股大涨，道琼斯指数涨超 1%。国外方面，昨日

欧洲央行官员集体发声，令市场对削减 QE 的预期急剧升温。普雷特称，很明显欧洲央行需要在下周评估是否要缩减资产购买计划，

汉森称可能在 2019 年中期前提高利率，魏德曼表示市场预测 2018 年末结束 QE 是合理的，诺特认为很快宣布结束净资产购买的

时间是合理的。我们认为欧元区 5 月通胀已超过 2%的目标，未来数月将稳定在这一目标附近，欧洲央行希望通胀出现可持续调整

的愿望已经实现，在 6 月会议上宣布结束资产购买的时间是大概率事件。美联储议息会议将于下周召开，市场普遍预计美联储将

加息 25 个基点。重点关注货币政策声明对于经济和通胀前景的评估，以及点阵图的变化，如果多数官员对通胀在一段时间内超过

2%表示认可，仍预计今年加息三次，那么将被解读为鸽派加息。在美欧央行“鹰鸽转换”的情况下，美元指数将延续调整。 

二、农产品板块 

市场冷热不均。俄罗斯等主要小麦出口国天气持续干燥，夜间推升芝加哥小麦技术止跌上涨，而美国作物产区天气形势良好，

导致玉米、大豆价格陷入颓势，且贸易紧张关系可能影响谷物需求，增添了利空人气。巴西豆农 17/18 年度大豆销售率 73%远超

上年同期水准，巴西货币疲软提振收入并刺激交易，增加市场供给压力。国内棉花三日暴跌 1700 余点，菜油暴跌 400 余点后跌

势收窄，频频有抵抗反弹动作。整体而言，天气市时间窗口开启，但缺乏天气威胁，农产品价格表现近日偏弱，而弱势美元一定

程度上限制了市场跌势的加深。 

三、工业品板块 

受美元走软和铜矿供应忧虑双重利好冲击，有色金属铜价连续领涨商品。必和必拓和旗下位于智利的 Escondida 铜矿（全球

最大的铜矿）之间的劳工谈判成为一个隐忧，去年谈判破裂导致长达 44 天的罢工，并提振铜价大涨。另外，上个月末， Vedanta 

Resources 位于印度泰米尔纳德邦的一治炼厂运营同样被迫关闭，因示威者在抗议污染的途中被杀害。伦铜本周涨幅已超 5%，临

近突破近半年以来的震荡整理区间，若突破将吸引更多趋势交易者入场。原油下跌，美国原油库存报告全面利空，同时委内瑞拉

也表示有能力增产，这令油价承压，但美元下跌以及伊拉克石油部长表态增产不在本月会议谈判范围，油价随后开始反弹，收复

部分跌幅。美国能源信息署(EIA)数据显示，截至 6 月 1 日当周 EIA 原油库存增加 207.2 万桶，预期减少 182.4 万桶。利空的库存

数据，并未能进一步加深原油市场的跌势，暗示 65-66 美金买兴仍存。黑色系板块，螺纹钢实现 5 月以来的突破性上涨，铁矿石

等原料端品种筑底转入反弹诉求强烈，与有色系品种的强势表现形成共振。 

交易层面上，美元持续回落下跌，对商品有普遍扶持意义，有色板块波动率放大，并呈轮动的多头趋势表现。日内重点推荐：

有色系铜、铅、镍等维持日内多单配置。原油技术位关注反弹力度，未能拓展新低则不追空，橡胶下探不追空，维持择机短多策

略；棉花价格三日崩塌近 7%，17400 位附近短期多空参考停损；黑色系铁矿短多配置；完成主要下跌，菜油、豆油趋势多头轻

仓配置。 
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