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 【新纪元期货·每日观点】 

  

【2018 年 6 月 4 日】 

     

夜盘点评  风险偏好回升，日内或现普涨行情 

 

 

宏观及金融期货研究组 

程  伟 0516-83831160    

chengwei@neweraqh.com.cn 
F3012252  Z0012892 

王成强 0516-83831127    

wangchengqiang@neweraqh.com
.cn 
F0249002  Z0001565 

农产品研究组 

王成强 0516-83831127    
wangchengqiang@neweraqh.com
.cn 

F0249002  Z0001565 

张伟伟 0516-83831165 
zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

F0269806   Z0002792 

化工品研究组 

石  磊 0516-83831165    
shilei@neweraqh.com.cn 

F0270570   Z0011147 

张伟伟 0516-83831165 
zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

F0269806   Z0002792 

金融工程研究组 

张  雷 0516-83831185    
zhanglei_xz@neweraqh.com.cn 

F0264563  Z0002362 

褚思伟 0516-83831160 
cusiwei@neweraqh.com.cn 

F0231770  Z0000239 

 
夜盘表现一览 

□ 夜盘商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国际市场 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周五夜间， 标普涨 1.08%；道指涨 0.90%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.24%；美元指数涨 0.22%；伦铜涨

1.12%；WTI 原油跌 1.98%；CME 黄金跌 0.52%。美豆涨 0.55%；美豆粉跌 0.13%；美豆油涨 0.35%；

美糖跌 2.27%；美棉涨 1.07%；CRB 指数跌 0.56%；BDI 指数涨 6.06%。离岸人民币 CNH 贬 0.08%报

6.4144；大连铁矿石 1809 跌 0.75%，大连焦炭 1809 跌 0.14%，上海螺纹钢 1810 涨 0.35%，上海原

油 1809 跌 1.66%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末中美第三轮贸易谈判结束，中方发表声明称，双方在农业、能源等多个领域进行了良好沟通，取得了积极的、具体的进

展。如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。点评：经过三轮贸易磋商，中

美双方在消除分歧方面都作出了妥协，不打贸易战是双方合作的前提，长期来看符合两国共同利益，最终实现了纳什均衡。国外

方面， 上周五公布的美国 5 月新增非农就业 22.3 万，远超预期的 19 万，失业率进一步降至 3.8%，创十八年新低，小时薪资增

速小幅回升至 0.3%。表明美国劳动力市场持续收紧，甚至出现了“用工荒”的现象，薪资在缓慢上升，将提升未来通胀预期，进

一步强化美联储加息的预期。数据公布后，美元指数短线上扬，国际黄金小幅回落。意大利民粹主义政党五星运动和联盟党的二

次组阁终于成功。西班牙议会投票罢免了首相拉霍伊，社会党党魁桑切斯被委任为新首相，加泰罗尼亚新自治政府已正式成立，

西班牙或再临分裂危机，需对事态发展保持密切关注。 

二、农产品板块 

中方就中美经贸磋商发表声明中表示，6 月 2—3 日，双方就落实两国在华盛顿的共识，在农业、能源等多个领域进行了良好

沟通，取得了积极的、具体的进展，相关细节有待双方最终确认。中美之间达成的成果，都应基于双方相向而行、不打贸易战这

一前提。如果美方出台包括加征关税在内的贸易制裁措施，双方谈判达成的所有经贸成果将不会生效。市场忧虑中美贸易争端可

以会影响需求，4 日亚洲盘初芝加哥谷物全线低开下挫，市场油粕比仍存较佳走阔的表现，豆系日内或有内强外弱表现。在火热的

棉花期货现货市场背景下，中储棉 2 日周六消息，储备棉轮出 6 月 4 日起至本年度轮出结束，停止非纺织用棉企业参与竞买。纺

织用棉企业购买的储备棉，仅限于本企业自用（竞买企业与纺织用棉企业的统一社会信用代码或税务登记号必须相同），不得转卖。

棉花期货预计高位持坚，回调下跌空间有限。 

三、工业品板块 

美国 5 月非农就业数据强劲、欧洲政治风险趋缓，提振欧美股市上扬。得益于风险偏好回升，伦铜上涨，伦镍刷新六周高位，

投资者对供应下降的前景感到乐观。美国石油活跃钻井数继续增加以及美国产量持续攀升令国际原油价承压，但市场风险情绪改

善为原油等风险类资产带来支撑。WTI 原油 65-66 区间为长期牛市重要支持位，跌穿将技术寻底 60 关口附近，预计短期抵抗反

弹诉求较强。周末期间，河北唐山地区普碳方坯出厂报价累计下跌 20 元，而国内螺纹、热轧卷板价格不断改写二季度以来的上涨

新高，关注年内高位的承压情况，总体而言，黑色系得益于环控和停产限产事件影响，近日仍表现抗跌仍具备上冲动能。 

交易层面上，美元高位承压持续回落，对商品有普遍扶持意义。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、豆油多头配置；原油

下探仍博弈反弹，橡胶下探不追空，维持择机短多策略；棉花短期陷入动荡调整不过度看空，逢下探择机增持多单；建材类热轧

卷板、螺纹、煤炭类动力煤、焦煤等，延续短多配置。有色系镍、锡等逢下探配置日内多单。 
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