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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

05.18 607.19 15756.47 4020 518.81 

05.25 565.88 15889.44 3850 497.32 

06.01 529.11 16040.16 4050 497.68 

06.08 504.22  4110 505.35 

变化 -24.89 +150.72 +60 +7.67 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存自 3 月 16 日当周开始回落,截至 6 月 8 日当周报于 504.22 万吨，较上

周进一步减少 24.89 万吨，连续十三周环比小幅下降，但降幅有所收窄；螺纹钢企业库存截

至 6 月 1 日当周报于 204.19 万吨，与上一周的 214.01 万吨回落近 10 万吨，但进入五月以来

螺纹钢厂库库存下降不是很显著，应当密切注意梅雨季到来对螺纹钢出库可能形成制约。全

国高炉开工率在 5 月 18 日当周报于 70.17%，较上周的 69.98%仅微弱回升 0.19 个百分点，

粗钢产量在 4 月创下历史新高，供给端释放显著。铁矿石港口库存截至 6 月 1 日当周报于

16040.16 万吨，环比增加 150.72 万吨；现货价格本周报于 505.35 元/吨，较上周的 497.68

元/吨小幅上涨 7.67 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价报于 2175 元/吨，较上周的 2075 元/

吨大幅提涨 100 元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于 1231 元/吨，相对平稳。钢厂焦炭库存可用

天数 6 月 8 日当周报于 8 天，较上周回落 3 天，铁矿石可用天数为 25.5 天。本周吨钢利润截

至 6 月 7 日报于 991 元/吨，较上周的 952 元/吨回升 39 元/吨。 

 

（2）钢材出口阶段好转，铁矿石进口大幅增长 

2018 年 5 月我国出口钢材 688.3 万吨，环比增长 6.3%，同比增长 6.1%；1-5 月我国

累计出口钢材 2849.3 万吨，同比下降 16.3%。5 月我国进口铁矿石 9413.5 万吨，环比增长

13.5%，同比增长 14.5%；1-5 月我国累计进口铁矿石 44750.6 万吨，同比增长 0.7%。 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 2 

 

2.小结 

螺纹钢社会库存连续十三周环比回落，厂库库存自 5 月以来维持在 200 万吨左右徘徊，在螺纹钢开工率回升、产量高企的背

景下，可以看出螺纹钢需求好于预期，市场普遍预期的季节性消费转淡仍未出现，反而由于环保限产、检修等因素使得供给端产

生短期利好，螺纹钢现货价格大涨突破 4100 元/吨，对期货升水加大从而推升期价近一周快速拉升。从原料库存数据可以看出，

焦炭的钢厂库存低迷，港口库存维持相对高位，现货价格屡次调涨，目前报于 2175 元/吨，部分地区已经超过 2250 元/吨，跃升

至升水期货价格的状态；铁矿石库存港口大幅回升，5 月进口量大增，现货价格在 500 元/吨左右徘徊，期价维持低位宽幅震荡，

并无太乐观的行情。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：6 月 4 日至 6 月 8 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3739 3806 3869 3678 1.93% 5.19% 2038.1 万手（+150 万） 331.1 万手（+9.3 万） 

铁矿 
460.0 467.0 478.5 455.0 1.52% 5.16% 956.9 万手（-151.2 万） 165.1 手（-9.3 万） 

焦炭 
2080.5 2075.5 2105.0 1990.0 -0.26% 5.78% 248.0 万手（+8.6 万） 27.2 万手（-2.8 万） 

焦煤 
1256.0 1255.5 1269.5 1220.0 0.20% 4.06% 176.6 万手（-30.2 万） 24.1 万手（-4.8 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1810 合约 6 月 4 日-6 月 8 日当周五个交易日，小幅收涨 1.93%，波动幅度 5.19%，交投重心微弱抬升。期价开

盘于 3739 元/吨，最高上探 3869 元/吨，最低触及 3678 元/吨，收盘于 3806 元/吨，整体呈现冲高回落之势。成交和持仓显著增

加，本周成交量较上周大增 150 万手至 2038.1 万手；持仓量至周五报于 331.1 万手，较上周增加 9.3 万手。炉料端商品铁矿石表

现与螺纹相近，也呈现小幅冲高回落报相似涨幅和波幅，双焦震荡加剧，与螺矿相反，呈现大幅探低回升，波动加剧。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1810 合约日 K 线图 
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   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约本周五个交易日报收三阳两阴格局，期价周一微弱回落，周二探低回升，随后期价稳站 5 日均线连续走高，

一度触及 3869 元/吨阶段高点后回落，但仍稳站坚挺向上发散的 5 日线上。成交和持仓显著回升，交投热情高涨助推期价几近回补

整个三月的跌幅，逼近 3900 点一线前期高点，技术指标 MACD 呈现红柱并小幅放大之势。目前反弹格局良好，应关注前高一线压

力。 

图 2：螺纹钢 1810 合约周 K 线图 

 

 

 

  
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约周 K 线继上周获 3500 点一线有效支撑拉涨后，本周延续小幅回升，稳站周线周期均线之上，量能小幅回升，

技术指标 MACD 红柱放大，周线级别反弹尚未结束。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢社会库存连续十三周环比回落，厂库库存自 5 月以来维持在 200 万吨左右徘徊，在螺纹钢开

工率回升、产量高企的背景下，可以看出螺纹钢需求好于预期，市场普遍预期的季节性消费转淡仍未出现，反而由于环保限产、

检修等因素使得供给端产生短期利好，螺纹钢现货价格大涨突破 4100 元/吨，对期货升水加大从而推升期价近一周快速拉升，后

续应当继续关注螺纹钢库存变化以及政策端的消息。 

短期展望（周度周期）：钢材消费短期好于预期，季节性淡季尚未来临，供给端遭遇环保限产、检修等短期利好，螺纹钢 1810

合约维持 3500 点支撑下的反弹，本周触及 3 月中旬以来新高，但上行承压前高 3900 点一线，偏多运行的同时，消费端仍有较大

可能在 6 月中下旬迎来季节性回落，同时前期限产的钢厂随着时间的推移，随时有复产的可能，应当密切观察库存情况，谨慎持

有多单，追涨风险正在加剧。铁矿石表现相对疲弱，1809 合约本周交投重心仅微弱抬升，但上行遇阻 480 一线回落，钢厂补库依

然清淡，铁矿石进口量大幅增加，港口库存继续攀升，在黑色系中基本面最弱的铁矿，未能摆脱低位宽幅震荡的命运，近期趋势

性欠佳，以短线波段为宜。焦化企业在钢厂开工热情高涨时获得些许话语权，焦炭价格连续两周屡次上调，累计涨幅高达 500 元/

吨，现货回升至 2175-2250 元/吨，升水期价，焦煤价格也获得焦化企业的提涨，双焦期价主力合约探低回升后仍维持高位震荡，

但也应当关注前期高点一线的压力。 

2.操作建议 

螺纹 1810 合约依托 3730 谨慎持有短多，不建议继续追涨，应当注意逢高止盈。 
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