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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间， 标普涨 1.27%；道指涨 1.26%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.09%；美元指数跌 0.80%；伦铜涨

0.19%；WTI 原油涨 2.25%；CME 黄金涨 0.13%。美豆跌 0.91%；美豆粉跌 1.13%；美豆油涨 0.83%；

美糖涨 0.64%；美棉涨 0.17%；CRB 指数涨 0.73%；BDI 指数跌 1.42%。离岸人民币 CNH 升 0.37%报

6.4006；大连铁矿石 1809 涨 0.22%，大连焦炭 1809 涨 0.95%，上海螺纹钢 1810 涨 0.58%，上海原

油 1809 涨 2.83%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国第一季度实际 GDP 下修至 2.2%，低于预期的 2.3%，核心 PCE 及消费者支出均不及预期，5 月 ADP 新增就

业人数 17.8 万不及预期的 19 万，此前一向强劲的经济数据突然遇冷，美元指数承压下跌。此外有关消息称，意大利民粹政党五

星运动与北方联盟正尝试重新组阁，以避免在 7 月末进行提前选举，缓解了市场对意大利局势的担忧，欧元大幅反弹，令美元进

一步承压，欧美股市普遍反弹。加拿大央行维持利率不变，但在声明中弃用了政策调整将保持“谨慎”及“随着时间推进”需要

加息的措辞，暗示 7月将进行第三次加息。国外方面，值得关注的是，近期美债收益率连续下跌，10年期美债收益率最低跌至 2.8%，

反映市场对美国经济增长放缓，以及通胀上行的担忧，实际利率边际下降，是经济出现滞涨的一个特征，我们将继续跟踪美债收

益率的变化。今日将公布欧元区 5 月 CPI、美国 4 月核心 PCE 及个人支出月率，此前“美强欧弱”的经济格局持续主导市场，是

美元走强的主要原因，当这一形势发生变化时，美元指数将面临调整压力。 

二、农产品板块 

美国天气条件改善引发芝加哥小麦高位的技术抛售下跌超 2%，美麦优良率 38%高于预期，春播率 91%高于五年均值。美国

玉米优良率 79%高于市场预期，期价跌 1.75%追随谷物跌势，美豆跌 0.92%，中美贸易关系紧张增加了市场的压力。5 月 30 日

下午，美方经贸磋商工作团队已抵达北京，未来几天美方 50 余人的团队将与中方团队就具体落实中美双方联合声明共识展开磋商。

USDA 驻阿根廷专员称，阿根廷 2018/19 年度大豆种植面积预计为 1900 万公顷，产量将恢复到 5750 万吨；受干旱影响，今年

大豆减产 30%，进口预计增加到 400 万吨。ICE 棉花触及近四年高位后面临获利了结抛售的压力，高位波动加剧。低位的植物油

价格开始吸引资金的关注，弱势的粕价表现助力油脂上涨。国内菜籽油单日仓量再创历史新高，价格继昨日触及涨停板后，持稳

年内新高，具备进一步加速上涨技术条件。 

三、工业品板块 

美联储褐皮书称最近美国经济适度增长，意大利政治风险降温，市场避险情绪下降，美元下跌。美股恐慌指数 VIX 下跌 12.22%

至 14.94，期权市场对美股后市担忧程度减弱。金属市场，伦铜下探回升小涨，国际贸易形势推升投资者风险厌恶情绪，但美元回

落给予金属支撑，锌、镍领涨夜盘有色。原油大涨，意大利局势有所缓和令风险情绪重新升温，同时有消息传出 OPEC 表态愿意

维持减产行动，以及美元回落，令油价大受提振。API 库存公布后，油价短线走低，美国石油学会(API)数据显示，美国截至 5 月

25 日当周 API 原油库存增加 100.1 万桶，预期减少 176.7 万桶。黑色系普涨，近月动力煤实现突破性上涨改写历史新高，涨势将

出现加速，热轧卷板、螺纹或进一步冲击年内高位，环保督查因素对价格有支持，关注我国 6 月份 21 省将开展“地条钢”死灰复

燃专项抽查，同时关注中央环境保护督察组将陆续进驻 10 省(区)。 

交易层面上，美元高位承压大跌，对商品有普遍扶持意义。日内重点推荐：下探过程，维持菜油、豆油多头配置；原油博弈

反弹，橡胶下探不追空，维持择机短多策略；棉花激烈上涨过程突破 20000 后减持锁定利润；建材类热轧卷板、螺纹、煤炭类动

力煤、焦煤等，延续短多配置。有色系锌、镍、锡等逢下探配置日内多单。 
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