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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普跌 0.68%；道指跌 0.78%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.04%；美元指数涨 0.63%；伦铜

跌 1.06%；原油涨 0.06%；黄金跌 2.13%。美豆跌 0.14%；美豆粉跌 1.57%；美豆油跌 0.45%；美糖涨

2.40%；美棉涨 0.08%；CRB 指数跌 0.19%；BDI 指数跌 0.54%。离岸人民币 CNH 跌 0.39%报 6.3625。

大连铁矿石 1809 跌 0.62%，大连焦炭 1809 涨 0.33%，上海螺纹钢 1810 跌 0.05%，上海原油 1809 涨

1.21%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 4 月零售销售月率为 0.3%，连续两个月上涨，纽约联储制造业指数录得 20.1，大幅高于预期的 15。数据公

布后，美元指数涨势扩大，10 年期美债收益率重返 3%关口，刷新 7 年新高。国际黄金加速下跌，盘中跌超 20 美元，逼近 1290

美元/盎司。美联储 2018 年 FOMC 票委、旧金山联储主席威廉姆斯发表讲话称，对美国和海外的经济前景“非常乐观”，重申今

年加息三到四次是适合的。威廉姆斯讲话进一步提升了美联储年内加息 4 次的预期，短期内将继续支撑美元走强。国外方面，今

日将公布欧元区 4 月 CPI，美国 4 月新屋开工、工业产出等重磅数据，晚间美联储 2018 年票委、亚特兰大联储主席博斯蒂克将发

表讲话。警惕欧美经济数据反差持续，美联储官员鹰派言论影响下，美元指数继续走强的风险。欧美经济复苏的强弱关系转换，

扭转了市场对欧美货币政策的预期差，在这一逻辑没有发生改变之前，美元将保持强势。虽然伊朗局势存在隐忧，但中美贸易谈

判及朝鲜半岛问题取得积极进展，避险因素对黄金的支撑作用有限。 

二、农产品板块 

美国放松对中兴通讯的限制来换取中国取消农产品关税的可能性，使得国内大豆、豆粕期间备受打击。自 3 月 8 日美国总统

特朗普签署公告拟对进口钢铁和铝产品征收附加关税至今，中美贸易摩擦已历时两个多月。在这两个多月的时间里，中美两国从

互相公布对原产于对方国的商品拟加征关税清单，到频发贸易救济调查，再到双方在谈判桌的有商有量、美国总统特朗普主动放

松对中国中兴的贸易制裁，中美贸易紧张情绪不断软化，引发国内大豆、豆粕价格经历了快速的由涨转跌。此前贸易摩擦紧张的

时候，政府鼓励东北产区扩种大豆、增加非美大豆进口渠道等，所带来的额外压力在释放，近日即 15-19 日中方应邀赴美磋商，

更豆粕更是连日领跌商品进入加速下跌过程，双粕吞没了年内涨幅的 67%，夜盘跌回 3 月前的价格水平。而暴跌的粕价限制了油

脂的跌势，三大油脂维持震荡过程，波动偏窄，油粕比剧烈回升。美国 4 月达到压榨数据同比增加 16%创下 4 月最高纪录，对美

豆价格形成支持，且得益于中美贸易谈判的乐观结果，豆系外强内弱格局延续。 

三、工业品板块 

美国十年期国债收益率持稳 3%逼近 3.1%，推升美元指数强劲拉涨至年内新高，在 6 月中旬美联储升息临近的时间里，我们

看到了风险资产市场波动的放大和风险厌恶情绪下的调整下跌风险。强势美元下，贵金属跌势尤甚，有色金属普遍受到牵制出现

下跌，仅有色金属镍因国内库存偏低而呈现独立的强势蓄势过程。美国股债双杀一度影响油价，但市场担心美国制裁伊朗可能使

这个中东产油大国的原油出口受到限制，油价涨跌皆受限制，API 库存公布后，油价短线走低。美国石油学会(API)数据显示，美

国截至 5 月 11 日当周 API 原油库存增加 485.4 万桶，预期减少 146.7 万桶。汽油库存减少 336.9 万桶。库欣原油库存增加 6.2

万桶。国内化工板块 pta 趋势上涨最优，夜盘再录年内新高，属于突破性上涨初期阶段。因原油维持牛市趋势，主要化工序列商

品为多头配置首选。黑色系品种，煤炭类商品挺进年内新高，预计高位存在反复，环控因素使得市场强势持续性超预期，注意价

格高位波动加剧风险。 

交易层面上，美十年期国债收益率持稳 3%和强势美元的纵深上涨，全球股市动荡调整等因素，对市场影响深刻，。有色金属

镍重点多头配置；以螺纹、铁矿、动力煤、双焦为代表的黑色系，短多配置；化工板块中，原油、pta、塑料等，逢下探增加多头

配置；双粕加速下跌至年内低位区，观望或等待多单配置契机，三大油脂维持低位反弹，对冲交易，进一步参与 Y-P、OI-Y 等价

差扩大套利。 
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