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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普跌 0.03%；道指涨 0.01%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.25%；美元指数涨 0.34%；伦铜

跌 0.41%；原油跌 0.98%；黄金涨 0.07%。美豆涨 0.85%；美豆粉涨 0.86%；美豆油跌 0.68%；美糖涨

2.30%；美棉跌 0.60%；CRB 指数跌 0.77%；BDI 指数涨 3.47%。离岸人民币 CNH 跌 0.10%报 6.3673；

大连铁矿石 1809 跌 0.74%，大连焦炭 1809 跌 2.59%，上海螺纹钢 1810 跌 1.40%，上海原油 1809 跌

1.11%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

凌晨两点，美国总统特朗普宣布退出伊核协议，并对伊朗实施最高级别经济制裁，称任何在核武器方面援助伊朗的国家都将

面临制裁。消息公布后，美元指数涨幅收窄，国际黄金探底回升。近期消息面多空交织，伊核协议矛盾激化，但中美贸易摩擦和

朝鲜半岛局势出现积极信号，中国代表团将于下周访美就中美贸易问题进行磋商，国家主席习近平同朝鲜最高领导人金正恩在大

连举行会晤。国外方面，昨日美联储主席鲍威尔在瑞士央行会议上发表讲话称，发达经济体应继续推动货币政策正常化，未来执

行事先已充分告知的渐进加息时，有些投资人和机构可能仍未对加息做好准备。鲍威尔讲话期间，美元强势拉升，反映市场对美

联储加快加息的预期升温。今晚将公布美国 4 月 PPI 月率，届时将印证美国的通胀压力是否有持续攀高的趋势。若通胀数据表现

强劲，将支撑美元指数继续上涨。欧美经济复苏的强弱关系转换，在这一逻辑没有改变之前，美元指数将继续保持强势。美国宣

布退出伊核协议，短期内对金价有支撑，多空因素相互交织，黄金维持震荡的可能性较大。 

二、农产品板块 

周五凌晨，USDA5 月供需报告即将发布，在新季谷物供需报告发布前，市场交投趋向谨慎。根据 USDA 的调整规律，面积

一般是沿用 3 月面积报告的预估，单产是趋势单产，也一般会和 2 月展望论坛保持一致，市场预期新作大豆库存仍将达到 5.35 亿

蒲。当前美豆播种进度追平五年均值，天气炒作尚未兴起，中美贸易谈判乐观情绪限制了美豆跌势，千点关口处抵抗性反弹动作

明显。国内外大豆、豆粕价格，近日低点若失守，将跌回 3 月份波动低位区，故反弹具有较强的技术意义。三大油脂低位延续低

位区的反弹，菜油表现最为强劲，菜豆价差扩大趋势显著，而豆棕价差陷入震荡。豆粕、菜粕跌临 60 日均价处（3050/2550），

获得技术支持易于出现反弹，不过度参与沽空。 

三、工业品板块 

美元指数飙升至 93 关口之上，迭创年内新高，美联储 6 月升息前气势如虹，强势美元或是主要风险市场的噩梦。有色金属板

块弱势反弹后存在续跌风险，尽管昨日发布的中国进出口数据利好，但货币金融因素起到了主导作用。夜间美国退出伊核协议，

地缘政治风险激增导致国际原油价格激荡，从下探超 4%到扳回跌幅重启涨势，振幅创年内之最，Wti 原油持稳 70 美元关口仍具

拓展新高条件，预计对短期化工板块交易拉动作用。黑色系夜盘领跌商品，螺纹、双焦、动力煤等挺进年内高位区，技术承压显

著，缺乏突破的基础，意味着调整下跌成为短期阻力最小的路径选择，主要高位震荡反复以及后市延续调整风险。 

交易层面上，强势美元对多数风险资产带来压制，但美国退出伊核协议，原油剧烈震荡后存在继续攀涨的条件。维持有色金

属（如锌）、贵金属（如银）空头配置，技术反弹短线对待；以螺纹、铁矿、双焦为代表的黑色系，多头逢高退出后，转入波段沽

空操作；化工板块中，原油、橡胶、pta、塑料等，逢下探增加多头配置；双粕空单退出锁利，三大油脂维持低位反弹，进一步参

与 y-p、OI-Y 等价差扩大套利。 
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