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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜间，标普涨 0.35%；道指涨 0.39%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.43%；美元指数涨 0.22%； LME

市场休市，美铜跌 0.20%；Wti 原油涨 0.40%；黄金跌 0.01%。美豆跌 2.24%；美豆粉跌 2.87%；美豆

油涨 0.32%；美糖跌 1.13%；美棉跌 0.97%；CRB 指数涨 0.18%。离岸人民币 CNH 跌 0.09%报 6.3609；

大连铁矿石 1809 涨 0.75%，大连焦炭 1809 涨 1.45%，上海螺纹钢 1810 跌 0.08%，上海原油 1809 涨

1.52%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周一公布的欧洲经济数据继续疲软，欧元区 5 月投资者信心指数不及预期，德国工业订单连续三个月下滑，进一步刺激美元

需求，昨晚美元指数逼近 93 整数关口。但市场对美国退出伊朗核协议的预期升温，此外伊朗和以色列的冲突再次升级，以色列媒

体称伊朗可能正准备对以进行导弹袭击，避险需求限制了金价的跌幅。国外方面，美国总统特朗普宣布，周二（5 月 8 日）当地

时间 14:00（北京时间周三凌晨 02:00）将宣布伊朗核协议决定，需密切保持关注，若美国退出伊核协议，短期内将激发市场避险

需求。今天下午 15:15 美联储主席鲍威尔将在瑞士央行/IMF 的会议上发表讲话，鲍威尔此次演讲令人期待，因为在 5 月份的货币

政策会议之后并没有举行记者会，所以这是自 3 月货币政策会议后鲍威尔首次和市场进行沟通。警惕欧洲经济数据继续表现疲软，

美联储官员发表鹰派言论的情况下，美元指数继续走强的风险。欧美经济复苏的强弱关系转换，在这一逻辑没有改变之前，美元

指数将继续保持强势。 

二、农产品板块 

芝加哥豆粕下挫，因巴西现货大豆价格走弱，缓解对阿根廷供应不足的担忧，阿根廷是全球最大的豆粕供应国。巴西咨询机

构 Agrural 周一预计巴西 2017/18 年度大豆产量预计为 1.192 亿吨，高于 4 月预估的 1.19 亿吨。美国农业部(USDA)周一公布的

数据显示，截至 2018 年 5 月 3 日当周，美国大豆出口检验量为 533,667 吨，,市场预估区间为 38-65 万吨，前一周修正后为 692,037

吨,初值为 679,379 吨，市场仍担心美国大豆出口需求，上周美中两国官员进行的贸易磋商没有达成重大协议。收盘后，美国农业

部(USDA)在每周作物生长报告中称，截至 2018 年 5 月 6 日当周，美国大豆种植率为 15%，高于预期的 14%,前一周为 5%，去

年同期为 13%,五年均值为 13%。美国玉米种植率 39%高于市场预期的 37%，天气形势改善削弱价格增持天气升水动力。芝加哥

大豆收盘在近三个月低价，千点关口是重要支撑，若行破位技术下跌目标指向 950-930，近日空头市场中，油粕比出现显著修复

性回升。 

三、工业品板块 

市场仍在关注评估中美贸易关系的最新发展和美国有关伊朗核协议的决定，美元强势上扬，增加了后市风险资产价格的下行

风险，Lme 市场休市，国内有色金属夜盘普遍高开低走。投资者等候即将揭晓的美国对伊朗核协议的决定，美国总统特朗普表示,

将在北京时间周三凌晨 2 点，宣布是否留在伊朗核协议内，抑或对伊朗实施制裁，这较预期提前了四天，国际原油价格飙升至 2014

年末以来最高，高位波动风险加剧，化工板块 pta 等表现强劲。黑色系双焦价格领涨商品，受江苏徐州地区焦企全面停产事件驱

动。本周江苏徐州地区原本生产负荷为 30%的焦企正式推空焦炉，进入停产阶段，目前徐州地区所有焦企基本都进入推空保温阶

段，基本处于零产出，部分焦企存在很多合同尚未完成，多数外采进行补充，徐州地区干熄焦设备尚未完成，预计还需很多时间

才能完成，部分焦企已经完成干熄焦设备采购，但是配套设施还未完成，徐州地区干熄焦设备全部完工预计要到 19 年，目前徐州

地区焦炭停止对外报价。环控停产限产因素，仍黑色系的主要交易点，而价格业已回升临近至年内高位区域，后市面临新的下行

风险。 

交易层面上，近期关注美国对伊朗核协议的决定对盘面的干扰。维持有色金属（如锌）、贵金属（如银）空头配置，技术反弹

短线对待；以螺纹、铁矿、焦炭为代表的黑色系，多头逢高退出，重点配置动力煤多头；化工板块中，原油、橡胶、pta、塑料等

增加多头配置，油粕为代表的农产品，观望或短空双粕为主，或进一步参与 y-p 价差扩大套利。 
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