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夜盘点评  FOMC 五月利率决议后，市场走势分化严重注意普遍调整风险 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 国外商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间，标普跌 0.72%；道指跌 0.72%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.52%；美元指数涨 0.28%；伦铜涨

0.81%；原油涨 0.64%；黄金跌 0.08%。美豆跌 1.01%；美豆粉跌 1.19%；美豆油涨 0.92%；美糖跌

0.26%；美棉涨 0.30%；CRB 指数涨 0.17%；BDI 指数涨 1.43%。离岸人民币 CNH 跌 0.55%报 6.3747；

大连铁矿石 1809 涨 2.35%，大连焦炭 1809 涨 2.38%，上海螺纹钢涨 1.28%，上海原油涨 0.91%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

凌晨美联储 FOMC 会议决定维持利率不变，重申经济环境保证循序渐进加息，认为通胀料将接近 2%的美联储中期“对称”

目标水平。货币政策声明中删除了“经济前景近几个月走强”的表述，增加了“预计通胀率中期将在对称的目标附近”，并取消了

有关“密切留意通胀发展”的措辞。货币政策声明公布后，美元指数先抑后扬，逼近 93 整数关口，国际黄金冲高回落。我们认为

美联储在本次会议中并未透露出更多有关未来加息路径的信息，从市场表现来看，通胀措辞的变化成为支撑美元走强的关键因素。

周三，欧洲股市普遍上涨，美股继续下跌。国外方面，今日将公布欧元区 4 月 CPI、美国 4 月 ISM 非制造业 PMI，若数据继续分

化，则美元指数有望进一步上涨。近期公布的美国经济数据强劲，而欧元区、英国经济表现疲软，欧美经济复苏的强弱关系转换，

扭转了市场对欧美货币政策的预期差，是美元指数持续走强的主要原因。在当前逻辑没有发生改变之前，美元将继续维持强势，

黄金中期存在下行压力。 

二、农产品板块 

芝加哥市场遭遇普遍的获利抛售压力，年内高位的谷物价格小幅调整，夜间市场出现工强农弱走势。在中国威胁对进口美豆

征收关税后，美国对中国大地出口陷入停滞，美国市场忧虑中国对美需求枯竭转入南美，美豆跌势超过 1%，关注近两日中美贸易

谈判的进程和结果对市场的影响。若谈判结果乐观，则美豆将获得支持，反之面临抛压。美豆油跌入近两年低位后，出现技术买

盘，或亦得益于油粕套利出脱；美国财政部长姆努钦、贸易代表莱特希泽、首席经济顾问库德洛以及贸易顾问纳瓦罗将于 5 月 3

日或 4 日到访北京，与中国就贸易问题进行磋商。因“对华鹰派”居多，谈判前景不明，豆系市场面临较大干扰，内外盘豆系价

格走势或呈反向波动。 

三、工业品板块 

因中国 PMI 数据向好之际，追随钢材价格反弹的表现，伦敦金属一度普遍拉涨，其中，LME 期铜、期镍、期铝收涨，LME

期锌、期铅、期锡收跌。美元指数在美联储利率决议后再创年内反弹新高，对风险资产有普遍压制，美股指为代表的全球股市动

荡下跌势头，亦牵制商品表现。IMF 以委内瑞拉未充分提交经济数据为由威胁将开除该国成员国资格，推升国际原油价格逆转盘

中跌势，但涨幅受外部环境限制较为有限。EIA 数据显示，美国截至 4 月 27 日当周 EIA 原油库存增加 621.8 万桶，预期增加 84.05

万桶，超预期的库存增长预计打压短期原油走势。国内黑色系节后大涨，更多源自环控限产等政策的进一步发酵，《上合组织峰会

建设系统环境质量保障工作方案》明确规定峰会停工时间为 2018 年 5 月 26 日至 7 月 12 日，停工范围涉及到青岛市四区一市。

另外，徐州环保限产力度加大，内蒙古露天矿的影响，周边煤矿和洗煤厂都有停产，持续关注对螺纹、煤炭等价格影响。  

交易层面上，美元指数月线级别止跌上涨，全球股指动荡转跌而主要商品序列面临调整下跌。维持有色金属（如锌）、贵金属

（如银）空头配置；以螺纹、铁矿、焦炭为代表的黑色系，多头逢高退出；化工板块中，原油、橡胶、塑料等尝试多头配置，油

粕为代表的农产品，观望为主，或进一步参与 y-p 价差扩大套利。 
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