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夜盘表现一览 

□ 国际商品 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普涨 0.25%；道指跌 0.27%；美元指数涨 0.70%；伦铜跌 0.87%；原油跌 1.26%；黄金跌

1.11%。美豆涨 0.26%；美豆粉涨 2.67%；美豆油跌 0.78%；美糖跌 0.43%；美棉涨 0.82%；CRB 指数

涨 0.22%；离岸人民币 CNH 涨 0.35%报 6.3380。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 4 月 ISM 制造业 PMI 为 57.3，4 月 Markit 制造业 PMI 录得 56.5，显示美国制造业继续维持扩张。受强劲

经济数据的支撑，周二美元指数突破 92 整数关口，国际黄金大幅下挫，逼近 1300 美元/盎司，创近三个月新低。美国官员向美

国媒体表示，以色列似乎正准备在叙利亚与伊朗进行军事行动，并正寻求美国帮助。受此影响，美股承压走低。国外方面，美国

代表团将于 5 月 3 日前往中国就贸易问题进行磋商，代表名单中鹰派阵营占据主导，使得谈判过程更加艰难，需对谈判结果保持

谨慎，密切关注谈判进展。周四凌晨美联储将公布 5 月利率决议，虽然此次会议加息的可能性不大，但鉴于近期公布的美国经济

数据强劲，3 月 PCE 物价指数首次触及 2%的目标，货币政策声明或继续传递对经济、通胀的乐观前景，释放逐步加息的鹰派信

号。今日将公布中国 4 月财新制造业 PMI，欧元区一季度 GDP 及 4 月制造业 PMI，美国 4 月 ADP 就业人数，需重点关注，警惕

欧洲经济数据继续走弱的情况下，美元指数持续上行风险。 

二、农产品板块 

美国冬麦规模的不确定性，以及春麦播种的迟滞，推升美麦 1 日飙升超过 3%，创年内新高；市场担心巴西干旱，且美国玉米

播种完成 17%落后 27%的五年均值，美玉米连续开阳创年内新高，夜盘涨幅超 1%。受谷物上涨溢出性影响，美豆持稳 1050 关

口，转入强势震荡，美豆粕因阿根廷严重减产影响供给影响，夜盘涨幅超过 2.5%创年内新高。鉴于芝加哥谷物突破性上涨的普遍

性，预计农产品维持转入强势的判断。而油脂价格处于套利空头配置端，持续阴跌创新低，技术条件恶化。 

三、工业品板块 

美元上涨构成压力。美联储为期两天的货币政策会议在华盛顿正式开始，FOMC 将在北京时间周四 02:00 发布利率决议声明，

但按惯例，会后没有安排美联储主席鲍威尔的新闻发布会。受春节延后、工业产品价格涨幅回落、财务费用增加等因素影响，中

国 3 月工业企业利润同比增速明显回落，并创下 2016 年 12 月以来最低。美元指数自持稳 90 关口后涨势扩大至年内高位，对贵

金属打击尤为严重，有色金属亦受牵制。黑色系品种受主要钢厂螺纹现货大幅提价影响，表现强劲，螺纹钢社会库存和厂库库存

连续回落，开工率逐步小幅回升，现货价格坚挺，预计黑色系商品表现短期抗跌，反弹行情已不宜过度参与。因原油长期维持在

高位运行，橡胶等化工品长期低位运行反弹一触即发。 

交易层面上，美债十年期收益持稳 3%和进一步攀升的持续性，美元指数月线级别止跌上涨，这些变化深刻冲击金融市场预期。

全球股指动荡转跌而主要商品序列面临调整下跌。维持有色金属（如锌）、贵金属（如银）空头配置；以铁矿、焦炭为代表的黑色

系，多头逢高退出；化工板块中，原油、橡胶、塑料等尝试多头配置，油粕为代表的农产品，观望为主，或进一步参与 y-p 价差

扩大套利。 
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