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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

04.27 751.91 15908.41 3960 504.98 

05.04 707.70 16015.99 4090 517.34 

05.11 652.42 15876.39 4020 511.39 

05.18 607.19 15756.47 4020 518.81 

变化 -45.23 -119.92 +0 +7.42 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢社会库存自 3 月 16 日当周开始回落,截至 5 月 18 日当周报于 607.19 万吨，较

上周进一步减少 45.23 万吨，连续十周环比小幅下降；螺纹钢企业库存截至 5 月 11 日当周报

于 209.57 万吨，较上一周期的 208.37 万吨基本持平，但结束六周环比回落的态势，应当密

切注意梅雨季即将到来对螺纹钢出库形成制约。全国高炉开工率报于 70.17%，较上周的

69.98%仅微弱回升 0.19 个百分点，但粗钢产量在 4 月创下历史新高，供给端释放显著。铁

矿石港口库存截至 5 月 18 日当周报于 15756.47 万吨，环比减少 119.92 万吨，现货价格本

周报于 518.81 元/吨，较上周的 511.39 元/吨回升 7.42 元/吨。天津港准一级冶金焦平仓价报

于 2025 元/吨，较上周的 1875 元/吨大幅提升 150 元/吨；国产炼焦煤均价仍然报于 1231 元/

吨，相对平稳。钢厂焦炭库存可用天数本周报于 8.5 天，较上周回落 1 天；铁矿石可用天数

为 26.5 天，环比增加 1 天。本周盘面折算吨钢利润报于 1062 元/吨，较上周的 1026 元/吨回

升 36 元/吨。 

 

（2）粗钢月度产量创新高 供给压力逐渐显现 

国家统计局数据显示：中国 4 月粗钢产量 7670 万吨，同比增长 4.8%（3 月增长 4.5%）；

中国 1-4 月粗钢产量 28897 万吨，同比增长 5%（1-3 月同比增长 5.4%）。 
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2.小结 

近一周黑色系稍显承压，其中螺纹在 3700 点之上遇阻回落，重心小幅下移，炉料端双焦、铁矿发力补涨之后，本周也出现

见顶回落。高炉开工率持续回升，粗钢产量在 4 月创历史新高，螺纹钢社会库存连续十周回落，但企业库存本周结束连降之势，

出现微弱回升，梅雨季即将到来，螺纹供需格局料将转弱，对期价形成拖累，而热卷由于部分企业生产线检修的影响，相对坚挺。

而从原料库存数据可以看出，钢厂对焦炭的采购仍然清淡，焦炭港口库存连续攀升，焦炭现货价格提涨共 150 元/吨，期货价格冲

向前高一线，后续阻力重重；铁矿石库存小幅回落，钢厂库存回升，现货价格小涨，但并未对期价形成较大提振，后劲也稍显不

足。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：5 月 14 日至 5 月 17 日当周黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3690 3631 3715 3619 -1.20% 2.65% 1952 万手（-102 万） 304.0 万手（-0.5 万） 

铁矿 
482.5 478.0 494.0 475.5 -0.93% 3.89% 1323.1 万手（-115.2 万） 186.9 手（-23.6 万） 

焦炭 
2070.5 2149.5 2088.0 2060.0 1.04% 4.34% 229.2 万手（+20.6 万） 33.4 万手（+0.3 万） 

焦煤 
1258.0 1230.0 1295.5 1224.5 -2.42% 5.80% 195.4 万手（+83.5 万） 32.7 万手（+2.6 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1810 合约 5 月 14 日-5 月 17 日当周三个交易日，收跌 1.20%，波动幅度 2.65%，交投重心较上周小幅回落。期

价开盘于 3690 元/吨，最高上探 3715 元/吨，最低触及 3619 元/吨，收盘于 3631 元/吨。持仓量平稳、成交量减少，本周成交量

较上周减少 102 万手至 1952 万手；持仓量至周五报于 304.0 万手，较上周微弱减少 0.5 万手。其他黑色系商品中，铁矿石、焦煤、

焦炭的波动在 3-6%之间，涨跌互现，并不一致。 

2. K 线及价格形态分析 

图 1：螺纹钢 1810 合约日 K 线图 
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   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约本周五个交易日报收三阴两阳格局，期价于前四个交易日显现出震荡整理格局，交投始终围绕粘合的 5 日和

10 日均线，在 3700 点一线展开争夺，上行显著承压前期高点连线，周五承压下挫，跌落短期均线回踩 20 日线，持仓先抑后扬、

成交弱于上周，技术指标 MACD 红柱逐渐消失，形成金叉信号，预期后续仍有回落空间。 

图 2：螺纹钢 1810 合约周 K 线图 

 

 

 

  
资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1810 合约周 K 线报收小阴线，结束五周连阳的格局，上行遇阻 40 周线，自 3163 元/吨阶段低点的周线级别反弹尚未

结束，但目前已转为震荡市，不排除跌落 5 周均线继续调整的可能。 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：高炉开工率持续回升，粗钢产量在 4 月创历史新高，螺纹钢社会库存连续十周回落，但企业库存本

周结束连降之势，出现微弱回升，梅雨季即将到来，螺纹供需格局料将转弱，对期价形成拖累，而热卷由于部分企业生产线检修

的影响，相对坚挺。从原料库存数据可以看出，钢厂对焦炭的采购仍然清淡，焦炭港口库存连续攀升，焦炭现货价格提涨共 150

元/吨，期货价格冲向前高一线，后续阻力重重；铁矿石库存小幅回落，钢厂库存回升，现货价格小涨，但并未对期价形成较大提

振，后劲也稍显不足。 

短期展望（周度周期）：螺纹 1810 合约本周五个交易日报收三阴两阳格局，期价于前四个交易日显现出震荡整理格局，交

投始终围绕粘合的 5 日和 10 日均线，在 3700 点一线展开争夺，上行显著承压前期高点连线，周五承压下挫，跌落短期均线回踩

20 日线，持仓先抑后扬、成交弱于上周，技术指标 MACD 红柱逐渐消失，形成金叉信号，预期后续仍有回落空间。 

2.操作建议 

螺纹 1810 合约多单离场，背靠 3700 点逢高沽空，短线目标位 3500。 
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