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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周四夜间，标普涨 1.04%；道指涨 0.99%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.61%；美元指数涨 0.35%；伦铜跌

0.15%；原油涨 0.16%；黄金跌 0.38%。美豆跌 0.04%；美豆粉涨 0.76%；美豆油跌 0.00%；美糖涨

2.88%；美棉涨 0.14%；CRB 指数涨 0.26%；BDI 指数跌 0.07%。离岸人民币 CNH 跌 0.09%报 6.3277；

大连铁矿石 1809 涨 0.32%，大连焦炭 1809 涨 0.21%，上海螺纹钢 1810 涨 0.23%，上海原油 1809 涨

0.84%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚欧洲央行决定维持政策利率不变，将每月 300 亿欧元的购债规模至少持续至 9 月份，如有必要将会延长，直至通胀路径

出现可持续的调整。欧洲央行行长德拉基在新闻发布会上称，欧元区经济温和增长，近期经济数据有所下滑只是暂时的现象，对

于通胀的信心没有改变。政策声明被市场解读为鸽派，欧元兑美元先涨后跌。此外，美国 3 月耐用品订单月率超预期，进一步支

撑美元上涨，国际黄金大幅下挫，跌破 1320 美元/盎司。国外方面，近期美俄外交冲突、中东地缘政治局势缓和，市场重新回归

经济基本面。最近公布的美国经济数据表现强劲，而欧元区经济数据持续持续疲软，美债收益率持续攀升，是支撑美元走强的主

要原因。5 月 3 日将迎来美联储利率决议，虽然没有新闻发布会，加息的可能性较小，但政策声明释放鹰派信号是大概率事件。

在欧美经济复苏的强弱关系转换的情况下，欧美货币政策预期差也将发生逆转，美元指数企稳走强的可能性在增加，黄金中期存

在下行压力。 

二、农产品板块 

对中国需求回升的期望支撑大豆价格，但 CBOT 交投最活跃的 7 月大豆合约未能升穿 30 日移动均线技术阻力位，限制了升

幅。美国农业部公布，4 月 24 日止当周出口销售美国大豆 53.78 万吨(新旧作合计)，远低于 80-140 万吨的市场预估区间，之前

一周,大豆出口销售总计 213 万吨，现实中出口数据维持弱势，限制了价格表现。美方代表团将于 5 月 3 日、4 日左右到访北京，

中美贸易谈判正式开启，双方对贸易谈判的乐观预期，提升了美豆出口的前景，大豆市场外强内弱的表现凸显。周三一艘货轮在

阿根廷罗萨里奥谷物集散中心位于巴拉那河上的码头发生碰撞，造成这一主要豆粕粕出口码头发运放缓，进一步提升了美国供应

出口增长的希望。国际谷物理事会(IGC)周四小幅上调全球 2018/19 年度大豆产量预估 100 万吨至 3.55 亿吨，但将上一年度预估

下调 200 万吨至 3.39 亿吨，阿根廷大豆产量预计降至 3,800 万吨，因今年天气干热。关注贸易谈判因素和我对美豆增收 25%关

税的可能性，这对豆系 5 月初的表现尤为关键，剔除贸易摩擦因素，4 月末仍属于季节性调整周期范畴内，观望或短线博弈不追

涨杀跌。美国原糖出现八周来最大单日涨幅，低位技术买盘涌现，美棉受强劲出口销售数据影响，维持强势上涨。 

三、工业品板块 

自美十年期国债收益率四年来首次突破 3%后，美元指数反弹势头加强，并有望录得月线级别上涨，对有色金属、贵金属的打

压立竿见影。投资者继续猜测美国最终是否会放宽对俄罗斯铝业的制裁，另据外媒，俄铝大股东 Oleg Deripaska 计划保留俄铝的

控制权，消息过后伦铝短线快速走高，上涨的品种仅靠事件驱动表现恐难持久。投资者忽略了美国原油供应意外攀升的消息，转

而关注美国重新对伊朗实施制裁的可能性，导致国际原油价格维持高位运行，但涨势收窄，强势美元和其他商品价格跌势对油价

走势有负面牵制。国内黑色系，我们强调，此前受国内非采暖季的行业环控限产停产因素，已令黑色板块类商品录得较大持续反

弹的幅度，但当前价格在布林上轨处遭遇显著技术压制，上涨动能趋向衰竭，价格转入调整下跌的风险增加。 

交易层面上，美债十年期收益持稳 3%和进一步攀升的持续性，美元指数月线级别止跌上涨，这些变化深刻冲击金融市场预期。

全球股指动荡转跌而主要商品序列面临调整下跌。维持有色金属（如锌）、贵金属（如银）空头配置；以铁矿、焦炭为代表的黑色

系，多头逢高退出后短空配置；化工板块中，原油、橡胶、塑料等尝试多头配置，油粕为代表的农产品，观望为主，或进一步参

与 y-p 价差扩大套利。进入五一长假，注意评估并调整持仓风险。 
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