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 【新纪元期货·每日观点】 

  

【2018 年 4 月 26 日】 

     

夜盘点评  黑色系技术承压转跌，化工系维持反弹上扬 
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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

周三夜间，标普涨 0.18%；道指涨 0.25%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.76%；美元指数涨 0.51%；伦铜跌

0.07%；原油涨 0.46%；黄金跌 0.65%。美豆涨 0.39%；美豆粉涨 1.17%；美豆油跌 0.70%；美糖跌

2.02%；美棉涨 2.85%；CRB 指数涨 0.30%；BDI 指数涨 3.46%。离岸人民币 CNH 跌 0.36%报 6.3221。

大连铁矿石 1809 跌 1.28%，大连焦炭 1809 跌 0.93%，上海螺纹钢 1810 跌 0.48%，上海原油 1809 跌

0.38%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国务院常务会议决定将高新技术企业亏损结转年限延长到 10 年，推出企业所得税、个人所得税相关优惠措施等。采取七项减

税措施，预计全年可再为企业减税 600 多亿元人民币。近期政策面利好频出，央行定向降准，政治局会议释放稳增长信号，国务

院常务会议再推减税措施，有利于提升风险偏好。周三，美债收益率持续上行，推动美元进一步走强。10年期美债收益率升至3.01%，

刷新 2014 年 1 月以来新高。美元指数突破 91 关口，创三个月新高，国际黄金逼近 1320 美元/盎司。国外方面，近期美俄外交

冲突、中东地缘政治局势缓和，市场重新回归经济基本面。今晚欧洲央行将公布利率决议，预计政策声明不会出现明显变化，释

放继续保持宽松的信号。此外需关注欧洲央行对第一季度经济活动的评估，尤其是近期的数据波动是否被视为暂时性。5 月 3 日

将迎来美联储利率决议，虽然没有新闻发布会，加息的可能性较小，但政策声明释放鹰派信号是大概率事件。在欧美经济复苏的

强弱关系转换的情况下，欧美货币政策预期差也将发生逆转，美元指数企稳走强的可能性在增加。 

二、农产品板块 

中国采购美国大豆有所放缓，已经逾两周来没有进行新的采购，此前中美贸易摩擦不断，但美财长数日后来华协商缓和了这

种局面，或利于美豆打开新的出口局面。另外，有消息称一艘货轮在阿根廷罗萨里奥谷物集散中心位于巴拉那河上的码头发生碰

撞,，造成港口活动放缓,进一步推高了美国出口增长的希望。此时芝加哥大豆正跌入技术支撑位，反弹上涨行情便水到渠成了。美

国农业部周四公布的出口销售报告将显示，上周大豆出口销售(旧作和新作合计)80-140 万吨，之前一周为 213 万吨。国际谷物理

事会高级经济学家周三称，阿根廷大豆产量料将下滑至 3800 万吨，因今年遭受的炎热干燥天气影响。豆系因中美贸易协商预期而

呈现外强内弱走势，关注事态进展。美原糖价格惯性加速赶底，国内糖市关切月末糖会，低位波动或将放大。 

三、工业品板块 

美债收益率创 2014 年初以来的最高水平，美元上涨，这对风险资产价格有抑制，并放大了市场起伏。金属市场，铜价持平，

伦铝小涨结束之前的连跌四日。国际原油小涨，尽管数据显示美国库存增加，但仍接近上日触及的三年高位，受助于包括对伊朗

实施新制裁的前景等地缘政治紧张局势，市场也受到对委内瑞拉石油产量忧虑的支撑。此前受国内非采暖季的行业环控限产停产

因素，已令黑色板块类商品录得较大持续反弹的幅度，当前价格在布林上轨处遭遇显著技术压制，价格转入调整下跌。 

交易层面上，因美元指数低位强势转涨，有色金属、贵金属空头配置；以铁矿、焦炭为代表的黑色系，多头逢高退出后短空

配置；化工板块中，原油、橡胶、塑料等关注多头配置，油粕为代表的农产品，观望为主，或进一步参与 y-p 价差扩大套利。 
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