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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周一夜盘，标普跌 0.01%；道指跌 0.06%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.50%；美元指数涨 0.67%；伦铜跌

0.79%；原油涨 0.76%；黄金跌 0.87%。美豆跌 0.87%；美豆粉跌 0.63%；美豆油跌 1.05%；美糖跌

4.21%；美棉跌 0.45%；CRB 指数跌 0.54%；BDI 指数涨 1.95%。离岸人民币 CNH 跌 0.47%报 6.3083；

大连焦炭 1809 涨 1.98%，大连铁矿石 1809 涨 0.95%，上海螺纹钢 1810 涨 1.14%，上海原油 1809 涨

2.06%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

23日中央政治局会议对今年全球经济形势作出新的论断，认为世界经济政治形势错综复杂，制约我国经济持续向好的结构性、

深层次问题仍然突出，完成全年目标需付出更大的努力。强调坚持积极的财政政策取向不变，保持货币政策稳健中性，把加快调

整结构与持续扩大内需结合起来，保持宏观经济平稳运行。评：中美贸易摩擦存在不确定性，今年我国经济存在下行压力，增加

了稳增长的必要性，但防范化解重大风险依然是首要任务，宏观政策需要更加谨慎。昨晚公布的美国 4 月 Markithi 制造业 PMI

为 56.5，高于预期的 55 和前值 55.6,数据显示美国制造业继续扩张。受强劲经济数据的提振，周一美元指数连续第 5 日上涨，逼

近 91 整数关口。国际黄金承压下跌，逼近 1320 美元/盎司。国外方面，近期公布的美国经济数据强劲，多位美联储官员接连发

表鹰派讲话，认为通胀将在年内达到 2%的目标，支持年内加息 3-4 次，进一步强化了美联储年内加息四次的预期。相对美国而言，

欧洲经济数据表现疲软，欧洲央行行长德拉基讲话表示，欧元区经济增长可能已经触顶，充足的货币刺激措施仍然是必要的。暗

示欧洲央行将在本周的利率决议上按兵不动，并释放继续维持宽松政策的鸽派信号。近日英国通胀和零售数据下滑，央行行长卡

尼下调了 5 月加息的可能性。欧美经济复苏强弱关系发生转换背景下，欧美货币政策预期差也将出现逆转，美债收益率持续上行，

10 年期国债收益率逼近 3%关口，反映了这一预期的变化，未来美元指数走强是大概率事件。 

二、农产品板块 

据美国农业部(USDA)公布的每周作物生长报告显示，截至 4 月 22 日当周，美国大豆种植率 2%，符合预期，去年同期为 5%，

5 年均值为 2%。玉米播种率 5%，低于预期值 7%和去年同期值 15%。因美豆基金净多持仓规模为进 21 个月的高位，在缺乏增

量利多驱动的背景下，芝加哥大豆高位滞涨维持震荡调整走势，波动重心小幅下移，波动区间 1040-1010，现货市场对中国的买

兴匮乏存在忧虑，不利于芝加哥豆系表现。因印度提议对蔗农进行补贴，美原糖暴跌 4%，不利于郑州白糖表现，棉花价格维持区

间内弱势反弹。 

三、工业品板块 

美国财政部称，如果 Oleg Deripaska 放弃对俄罗斯铝业联合公司的控制权，美国将会减轻制裁，此外还延长了企业逐渐与俄

铝停止交易的最后期限。受此影响，伦铝创逾八年最大单日跌幅（-9.42%），收回此前超过六成的涨幅。轮镍跌幅 3.87%，其他

有色金属均受波及，美元指数低位持续上涨，刷新进三个月以来新高，对大宗商品价格带来普遍抑制。而国际原油价格逆转跌势，

中东关系再度趋紧，抵消了美元上涨带来的压力，关于沙特领导的空袭炸死了也门什叶派胡塞叛军领袖的消息，加重了市场对中

东原油供应可能中断的担忧情绪。黑色系近日领涨商品，环控因素是主要驱动，现货配合情况较差，当前螺纹收回 2 月以来一半

的跌幅，双焦收回三成多跌幅，需关注技术阻力对盘面的压制。 

交易层面上，因美元指数低位强势转涨，有色金属、贵金属空头配置；以铁矿、焦炭为代表的黑色系，多头逢高减持；化工

板块中，原油等多头关注配置，油粕为代表的农产品，观望为主，或进一步参与 y-p 价差扩大套利。 
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