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夜盘表现一览 

 

周五夜间，道指跌 0.82%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.17%；美元指数涨 0.48%；伦铜涨 0.29%；原油跌

0.40%；黄金跌 0.83%。美豆跌 0.71%；美豆粉涨 0.37%；美豆油跌 0.41%；美糖跌 0.50%；美棉涨

2.35%；CRB 指数跌 0.02%；BDI 指数涨 6.66%。离岸人民币 CNH 跌 0.03%报 6.2788；大连铁矿石

1809 跌 0.64%，大连焦炭 1809 跌 0.19%，上海螺纹钢 1810 跌 0.40%，上海原油 1809 跌 0.09%。 
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一、宏观视点 

周末消息面整体偏多，朝鲜决定自 4 月 21 日起停止核试验和洲际导弹发射试验，朝鲜半

岛局势出现重大转折。特朗普决定放弃对俄罗斯实施更多制裁，并承诺维持与俄罗斯的“良

好关系。此外，在中美贸易争端之际，美国财长努钦周六表示愿意赴中国访问，对中美贸易

达成共识持谨慎乐观态度。受避险情绪降温的影响，上周五国际黄金大幅回落，跌破 1340

美元/盎司。美债收益率连续大涨，美元指数实现四连阳，突破 90 关口。国外方面，近期公

布的美国经济数据强劲，多位美联储官员接连发表鹰派讲话，认为通胀将在年内达到 2%的目

标，支持年内加息 3-4 次。而欧洲经济数据表现疲软，欧洲央行行长德拉基讲话表示，欧元

区经济增长可能已经触顶，充足的货币刺激措施仍然是必要的。近日英国通胀和零售数据下

滑，央行行长卡尼下调了 5 月加息的可能性。本周美国、欧元区制造业 PMI 将陆续公布，此

外欧洲央行议息会议即将召开，需保持密切关注。警惕欧美经济增长预期差发生逆转情况下，

美元指数企稳走强的风险。 

 

二、农产品板块 

因天气形势取向有利，南美收割加速推进，这不利于芝加哥大豆高位的表现，其价格维

持在数日来的震荡调整区间之内波动。美国大平原迎来降雨改善小麦产量前景，以及玉米种

植天气良好，对谷物价格影响负面。供应充裕之下，美原糖价格刷新两年半新低，美棉花挺

进六周来高位，出口数据良好且棉纺厂锁定价格。国内豆粕、菜粕价格维持在进十日来的震

荡区间内强势运行，菜油、豆油、棕榈油跌入年内低位低价后，已启动区间内的反弹，菜油

豆油、棕榈油等价差扩大趋势显著。 
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三、工业品板块 

国际原油价格持续上涨推升通胀预期，美债收益率全线大涨，美元指数升至两周高位。受此影响金属市场，铜价下跌。伦铝

连跌两天脱离七年最高位，俄铝被制裁以来的涨势可能暂告一段落。原油小跌，虽然美国总统特朗普指责石油输出国组织(OPEC)

人为抬高油价，一度令油价承压下挫，但由于风险情绪已经改善同时库存也在继续下滑，油价跌幅收窄。贝克休斯数据显示，截

至 4 月 20 日当周，美国石油活跃钻井数增加 5 座至 820 座，连续三周录得增长，石油和天然气活跃钻井总数增加 5 座至 1013

座。周初，我们认为，核心驱动可能是宏观面的驱动，即朝鲜半岛局势的重大转折，以及中美谈判的契机的出现等。这可能有利

于短期风险偏好的回升，带来普遍的反弹行情，而未来贸易摩擦的不确定性因素未出现实质性改观之前，反弹行情也仅做战术波

段偏短的思路对待。 

交易层面上，风险情绪的回升，可能限制短期工业品跌势。有色金属铜、镍，黑色系螺纹钢、动力煤等重点配置多头；化工

系原油、pp、pvc、塑料等陷入震荡调整，等待或尝试配置多头。中美贸易摩擦因素仍存升级风险，豆系价格仍存在较大波动预

期，菜油、豆油等可积极配置波段多头。 
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