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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普涨 1.07%；道指涨 0.87%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.23%；美元指数涨 0.13%；伦铜跌

0.15%；原油涨 0.68%；黄金跌 0.01%。美豆涨 0.38%；美豆粉涨 0.86%；美豆油涨 0.03%；美糖跌

2.79%；美棉跌 0.41%；CRB 指数跌 0.08%；BDI 指数涨 2.63%。离岸人民币 CNH 跌 0.24%报 6.2826。

大连焦炭 1809 涨 3.2%，大连铁矿石 1809 涨 1.36%，上海螺纹钢 1810 涨 1.56%，上海原油 1809 涨

0.28%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚，央行决定 4 月 25 日起下调部分金融机构存款准备金率 1 个百分点，以置换中期借贷便利，预计释放增量资金 4000 亿

元。此次降准有以下几个方面的作用：第一有利于为银行提供长期资金，降低银行资金成本和实体经济融资成本。第二，中美贸

易摩擦背景下，今年出口存在下行压力，降准能够对冲经济下行风险。第三，优化流动性结构，有利于稳定资金面，配合金融机

构主动去杠杆。降准对于资产价格的影响偏正向，尤其对债市、股市形成明显利好。国外方面，受叙利亚局势和美俄外交关系缓

和的影响，风险偏好回升，周二美股延续反弹。美国财政部长努钦在接受采访时表示，特朗普的推文不是美元走软的信号，受此

提振美元指数企稳反弹。美联储准三号人物，旧金山联储主席威廉姆斯称，预计今年美国通胀率将升至美联储 2%的目标，并在“未

来两年”保持或超过此目标，为了防止经济过热，美联储需要继续加息。今日将公布欧元区通胀、若拿大央行利率决议，此外纽

约联储主席杜德利将发表讲话，需保持密切关注，料讲话偏向鹰派，美元指数仍将获得支撑。 

二、农产品板块 

强劲的需求支撑市场，美国全国油籽加工商协会(NOPA)周一发布的月度大豆压榨及加工数据显示，2018 年 3 月份美国压榨

企业的大豆压榨量创纪录。而中美贸易争端升级的忧虑限制涨幅。中国商务部发布 2018 年第 38 号公告，初步认定原产于美国的

进口高梁存在倾销，中国国内高梁产业受到实质损害，而且倾销与实质损害之间存在因果关系，决定自 2018 年 4 月 18 日起，对

原产于美国的进口高粱采取临时反倾销措施。芝加哥谷物多数处于震荡调整势态，缩量交投谨慎，美新作迎来播种期，当前美国

中东部地区降雨较多，尤其三角洲和密西西比河谷沿岸降雨会阻碍早期大豆播种，美豆天气炒作将逐渐接棒南美，限制了美豆跌

势。国内降准因素，促成工强农弱的市场特征。国内大豆压榨量处于历史同期高位，油粕市场供给充裕，内盘市场的表现，依赖

于后市贸易摩擦和进口美豆关税调增的可能性，若贸易摩擦缓和，价格将表现为震荡调整，反之价格面临重估性上涨。 

三、工业品板块 

近日中国金融和经济数据发布后，央行选择昨日夜间降准，有利于提振市场信心，利于货币乘数上升和信贷社融企稳。受此

影响，工业品市场普遍迎来反弹。其中，夜盘黑色系焦炭、螺纹等品种领涨市场，短期反弹诉求最为强烈，日内多单重点配置。

有色金属板块，伦敦铝不断拓展近六年历史新高，镍价存在新高性上涨的技术条件，锌价也出现了技术止跌信号，有色金属板块

商品亦可重点关注镍、铝多头配置。化工品板块，原油高位强势震荡，维持牛市上涨趋势，坍塌式下跌的橡胶，日内将迎来抵抗

性反弹，甲醇持续大幅拉涨易于带动 pp 塑料等止跌。 

交易层面上，国内降准因素，利于提振市场信心，促成“工强农弱”的市场特征。维持贵金属黄金、有色金属镍、黑色系螺

纹钢、动力煤、焦炭等重点配置多头；化工系原油、pp、pvc、塑料等陷入震荡调整，可尝试配置多头。中美贸易摩擦因素仍存

升级风险，豆系价格仍存在较大波动预期，单边持续大跌后，仍需等待增持配置多头契机。 
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