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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

周二夜间，标普涨 1.67%；道指涨 1.79%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.67%；美元指数跌 0.23%；伦铜涨

1.68%；原油涨 3.39%；黄金涨 0.22%。美豆涨 0.25%；美豆粉跌 1.49%；美豆油涨 0.95%；美糖跌

2.27%；美棉涨 0.82%。高盛商品指数涨 1.80%；CRB 指数涨 0.73%；BDI 指数涨 2.31%。离岸人民币

CNH 涨 0.45%报 6.2767；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 3.40%。上海原油 1809 涨

2.41%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

国家主席习近平亚洲博鳌论坛讲话，缓和了中美贸易摩擦，周二欧美股市普遍上扬，道琼斯指数大涨 500 点。受美俄紧张关

系以及叙利亚局势升级的影响，美元指数承压回落，国际黄金接连反弹，站上 1340 美元/盎司。近期中美贸易摩擦、美俄冲突等

地缘政治风险接连发生，是主导市场情绪的主要因素，但我们认为中美贸易争端最终仍将通过谈判的方式解决，期间避险情绪或

仍有反弹，待谈判结果敲定，市场将重新回归基本面。国外方面，但值得关注的是，欧美经济形势对比发生重要变化，欧洲经济

增速出现放缓的势头，而美国经济增长依然稳健，就业保持强劲增长，通胀朝着美联储的目标迈进。重点关注今晚美国 3 月 CPI

以及周四凌晨美联储 3 月会议纪要，若数据显示通胀维持缓慢回升，美联储会议纪要整体偏鹰派，则美元指数企稳走强的可能性

较大。 

二、农产品板块 

凌晨 USDA4 月供需报告预计，美豆产量 43.92 亿蒲（上月 43.92、上年 42.96），期末 5.50（预期 5.74、上月 5.55、上年

3.02），压榨 19.7 亿蒲（上月 19.6、上年 19.01）、出口 20.65 亿蒲（上月 20.65、上年 21.74）。巴西产量 11500 万吨（预期 11525、

上月 11300、上年 11410）；阿根廷产量 4000 万吨（预期 4266、上月 4700、上年 5780）。全球库存 9080 万吨（预期 9290、

上月 9440、上年 9665）。供需报告下调美豆库存、阿根廷产量，均低于预期形成利多效应。只是市场环境缓和的背景下，有工强

农弱的市场风格切换，农产品在高位技术阻力区踟蹰不前，滞涨后技术休整，油粕比价从十年来低位出现反抽。 

三、工业品板块 

周二特朗普在 Twitter 发帖称，“非常感谢习主席对关税和汽车（贸易）壁垒的友善讲话，他对知识产权和技术转让也有启发

性的言论，我们将共同取得巨大进步。”博鳌时间主席讲话开始，贸易摩擦紧张情绪得到有效安抚，受压抑的工业品价格反弹力度

加大。其中，俄铝大股东遭美制裁，导致近四个交易日伦敦铝涨幅超过 10%，国内铝价格月线级别出现止跌反弹走势，3 月国内

原铝产量同比减少 2.7%，沪铝、沪铜、沪镍等有色板块转入强势反弹。地缘政治方面，叙利亚紧张局势升级，在美国总统特朗普

取消了原定前往多个南美国家的行程，转而关注美国对叙利亚事态发展的反应后，市场对地缘政治方面的担忧促进油价上涨。特

朗普周一在白宮会见了军方官员，讨论对叙利亚总统阿萨德领导的政府对本国人民进行化学武器袭击，美国该作出何种反应。另

外，媒体称沙特暗示希望油价达 80 美元，进一步推涨国际油价。黑色产业链条，钢材市场去库存加速激发姗姗来迟的下游需求买

兴热情，螺纹、焦煤、焦炭等适当参与基差修复性反弹行情。 

交易层面上，受中美贸易摩擦缓和影响，市场风格转换为工强农弱。黑色系螺纹、铁矿、焦煤、焦炭等为代表，有色系镍、

铜、铝为代表，化工系原油、pp、pvc、塑料等，日内多头配置。USDA 供需报告中性偏多，可能限制油粕跌势，日内适当博弈

油粕比回升。 
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