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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要外盘 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

上周五晚欧美市场因复活节休市。LME、CBOT 等主要金融市场休市。欧洲 Stoxx50 指数涨 1.10%；美

元指数跌0.14%。离岸人民币CNH涨0.16%报6.2627。上海原油1809涨1.65%，上海镍1807涨2.57%，

大连焦炭 1805 涨 6.95%，大连铁矿 1805 涨 5.14%，大连豆粕 1809 涨 1.97%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周末消息面总体偏多，中国 3 月官方制造业 PMI 录得 51.5（前值 50.3），高于预期的 50.6，连续 20 个月保持在扩张区间，

制造业呈现稳中有升的収展态势。证监会就修改 IPO 管理办法征求意见，叏消对创新企业境内収行股票或 CDR 的连续三年盈利要

求，为“独角兽”企业在境内上市铺平道路，短期利好创业板。证监会核収 3 家 IPO 批文，筹资总额丌超过 16 亿，新股収行审

核趋严，IPO 通过率大幅下降，大大减轻了资金面压力。国外方面，上周五欧美等主要交易所因复活节休市，市场交投清淡。本

周欧美英等収达经济体制造业 PMI、就业等重磅数据将陆续公布，美国 3 月非农就业报告将于本周五公布。此外，美联储多位官

员将于本周収表讲话，鲍威尔将于 4 月 7 日凌晨就经济展望収表演讲，需密切保持关注。若美国经济、就业数据表现强劲，则美

元指数将进一步获得支撑。 

二、农产品板块 

USDA 种植意向报告显示，美国大豆 8898.2 万英亩，去年实际面积 9014.2，预期 9105.6；截止 3 月 1 日库存，大豆 21.08

亿蒲，去年同期 17.35，预期 20.3。尽管谷物库存均远高于预期，但美豆、玉米种植面积大幅低于预期，此前芝加哥谷物盘跌十

数日，报告敲定后出现重要反弹。国内远月豆粕涨停，实现三个月连续大涨，中美贸易摩擦的持续可能对后市价格带来丌确定性

干扰，双粕技术看涨至 2016 年高价区，短期可继续博弈短多。三大油脂在年内低位区震荡趋势波劢匮乏，多观望为宜，适当配置

Y-P 价差扩大套利对冲交易。 

三、工业品板块 

至少有两大因素扶住，令超卖大宗商品市场迎来强劲反弹。28 日，国务院敲定三项增值税改革，全年减税将超 4000 亿元。

31 日，中国 3 月官方制造业 PMI 51.5，大幅好于预期 50.6 不前值 50.3。这有利于维稳市场环境，利于贸易战下金融市场劢荡

局面的修复。此前春季需求疲弱和库存累积令黑色系品种跌势尤甚，以焦炭、铁矿为代表，跌至去年 10 月份低点一度进入技术熊

市，其反弹也最为迅猛，有色系中铜、镍反弹表现最佳。原油资讯方面，CFTC 报告显示，截止至 3 月 27 日当周，投机者持有的

原油投机性净多头增加 12062 手合约，至 715770 手合约，表明投资者看多原油的意愿升温。WTI 原油月线级别持稳 60 美元，

长期技术展望乐观。 

交易层面上，季末风险偏好回升，主要工业品超卖后迎来修复性反弹，有色金属镍、铜，建材类玱璃、螺纹、热卷等近月合

约，短期重点博弈修复性反弹；双粕短期可继续博弈短多，三大油脂缺乏趋势波劢，多观望为宜，适当配置 Y-P 价差扩大套利对

冲交易。 
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