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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

周四夜间，美股收高；标普涨 0.45%；道指涨 0.38%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.14%；美元指数涨 0.61%；

美铜跌 1.75%；原油跌 1.66%；黄金跌 0.29%。美豆跌 0.13%；美豆粉涨 0.10%；美豆油跌 0.81%；美

糖涨 0.86%；美棉涨 2.35%。高盛商品指数跌 0.89%；CRB 指数跌 0.40%；BDI 指数涨 0.50%。离岸人

民币 CNH 跌 0.36%报 6.3441；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.41%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚，欧洲央行决议维持利率和购债规模不变，货币政策声明中删除了“如果展望恶化，将增加购债规模或持续期限”的表

述，声明公布后，欧元兑美元快速拉涨。欧洲央行行长德拉基在新闻发布会上表示，核心通胀受抑制，仍有必要采取大规模货币

刺激措施。“宽松偏见”措辞被移除没有发送新的前瞻信号，通胀上行风险和加息没有被讨论。德拉基讲话期间，欧元冲高回落，

美元指数探底回升，收复 90 关口，国际黄金小幅下跌。特朗普签署关税决定，对进口钢铁和铝分别征收 25%和 10%的关税，正

在同美国进行北美自贸协定谈判的加拿大和墨西哥暂时得到豁免，基于国家安全考虑，给其他国家留下了关税谈判空间。特朗普

关税决议不及预期强硬，周三美股小幅上涨，美元指数涨幅扩大。我们认为特朗普在关税协定方面给其他国家留有谈判的余地，

令市场对美国引发贸易战的担忧逐渐消退。此外，欧洲央行利率决议并未改变前瞻性指引，购债计划将持续至 9 月份，如有必要

将延长，直至通胀出现可持续回升，政策整体偏鸽派，对美元指数形成支撑。 

二、农产品板块 

USDA 夜间 3 月供需报告，美豆产量 43.92 亿蒲（上月 43.92、上年 42.96），期末 5.55（预期 5.30、上月 5.30、上年 3.02）。

巴西产量 11300 万吨（预期 11390、上月 11200、上年 11410）；阿根廷产量 4700 万吨（预期 4840、上月 5400、上年 5780），

全球大豆库存 9440 万吨（预期 9531、上月 9814、去年 9614）。美豆出口调低，令结转库存高于预期，巴西产量略调高，阿根

廷产量调低，均低于预期。布宜诺斯艾利斯谷物交易所，8 日将阿根廷大豆产量再削减 200 万吨至 4200 万吨，玉米产量削减 300

万吨至 3400 万吨。美豆库存上调和南美总体产量和全球库存下调，市场选择遵循商品大势技术休整，但跌势受限。特朗普贸易战

冲击市场，国内商品市场仅豆二远月价格大幅上涨，主流商品大幅下挫，交易氛围悲观。农产品因天气市庇佑表现抗跌，三大油

脂价格急促回调后跌势收窄，预计在区间下端获得支持维持宽幅震荡走势；双粕价格维持在高位震荡技术休整，维持长期牛市波

动，对震荡调整不建议参与做空。  

三、工业品板块 

欧洲央行夜间 10 点偏鸽派的言论引发欧元下挫美元指数大幅上涨重回 90 关口上方，对有色、贵金属价格带来显著打压。另

外，美国总统特朗普贸易战的负面冲击波仍在市场中蔓延。有色金属即将跌至重要的技术支持位，若未能形成抵抗，将转入中期

深度调整，近日需重点关注。国际原油价格受制于库存增加和美元上涨因素大幅下跌，其中 WTI 原油再次跌至 60 美元关口，59-60

美元为重要技术支持，若未能形成有效抵抗将形成大规模破位下跌，近日需重点关注。黑色序列的商品，包括螺纹钢、焦炭、焦

煤等，至逼近 5 到 7 年历史高位区后，在动荡的市场环境里持续趋势下跌，并频频领跌商品，化解宏观系统性压力后，关注 3 月

15 日限产结束后产量增长与旺季需求增长间博弈结果。市场对正月十五开工季需求的失望情绪，打击塑料、pp 等化工品全线大

跌，注意技术跌势扩大风险。 

交易层面上，全球市场主要在交易特朗普关税计划和贸易战威胁，金融动荡和悲观氛围中宜沽空主要商品，后续密切关注和

跟踪，此次风险释放能否出现春季买点的条件。农产品天气市演绎告一段落，价格陷入震荡调整，不是沽空的主要选择，观望为

主，后市农产品牛市波动仍值得期待。 
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