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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

周三夜间，美股收低；标普跌 0.05%；道指跌 0.33%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.61%；美元指数跌 0.05%；

美铜跌 0.71%；原油跌 1.62%；黄金跌 0.70%。美豆跌 1.04%；美豆粉跌 1.37%；美豆油跌 1.29%；美

糖跌 4.68%；美棉涨 0.58%。高盛商品指数跌 1.48%；CRB 指数跌 1.18%；BDI 指数跌 1.73%。离岸人

民币 CNH 跌 0.12%报 6.3213；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 0.59%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚，加拿大央行利率决议按兵不动，符合市场预期，并暗示随着全球贸易紧张局势加剧以及住房数据走软，不急于进行激

进的加息。美国 2 月 ADP 就业增加 23.5 万，高于预期的 20 万，表明美国劳动力市场持续走好，暗示即将公布的非农数据向好。

美联储发布褐皮书称，美国劳动力市场持续收紧，许多地区的工资涨势加快，这似乎给美联储今年多次加息铺平了道路。白宫新

闻发言人桑德斯称，特朗普会在本周结束前签署钢铝关税，加墨等其他国家可能被豁免。周三，美元指数维持窄幅震荡，国际黄

金冲高回落，失守 1330 美元/盎司关口。近日特朗普计划提高钢铝进口关税，加剧市场对美国可能引发贸易战的担忧，是美元指

数连续下跌的主要原因，黄金受避险情绪支撑反弹。我们认为全球贸易摩擦升温引发市场避险情绪，但影响是短期的，待避险需

求消退，市场将重新回归基本面。关注今晚欧洲央行利率决议，若政策声明整体偏中性，欧元兑美元承压回落的可能性较大，需

引起注意。 

二、农产品板块 

芝加哥大豆期货未从前日的跌势中反弹，部分因为天气预报显示,阿根廷天气状况较预期更湿润，提振大豆收成增加的可能性。

市场多数时间都在结清头寸，为美国农业部供需报告作准备。美国农业部将于 9 日周五凌晨 1 点发布 3 月供需报告。市场预计，

阿根廷大豆产量 4836 万吨（上月 5400），巴西大豆产量 1.138 亿吨（上月 1.12），全球大豆库存 9531 万吨（上月 9814）。交易

商忐忑不安，因有消息称，美国总统特朗普可能在本周未签署对进口钢铝征收关税的行政令。农产品贸易组织担心，征收关税可

能提升中国、欧洲和加拿大等主要贸易伙伴在谷物、牛奶和其他农产品出口中实施报复的险。国内三大油脂期货，未能在年内高

位持稳，重回低位区间波动，跌入区间下轨可尝试博弈区间内多头机会，动荡市况面前，不过度参与追涨杀跌。双粕价格，维持

在近两年高位区的震荡调整走势，短期不过度参与追涨，等待回调和新的介入多单的契机。预计主要农产品调整下跌空间有限，

日线级别更多时间维持震荡交投的格局。 

三、工业品板块 

美国总统特朗普的经济顾问柯恩辞职，导致美股三大股指下跌，打击了投资者的风险意愿，国际主要大宗商品市场近期跟随

美股走势而动。柯恩被看做是对抗特朗普政府中贸易保护主义势力的中坚力量，在反对特朗普总统对进口钢铝征收高额关税计划

的努力失败后，柯恩辞职。部分主要国家和地区已经表示，美国的关税计划可能招致报复行动，进而触发全球贸易战，对于贸易

战爆发的担忧使得基本金属整体承压。美国原油产量进一步增加也打压油价。EIA 数据显示，美国上周原油产量增至 1,0369 万桶

/日的纪录高位。油市担忧页岩油产量将冲击全球供应，对页岩油产量增长重燃的担忧打压市场，因预计美国生产商将增加产量，

预计 WTI 原油维持在 59-63 美元狭窄区间内波动，寻求趋势突破。未来一段时间钢材及煤炭价格的走势将主要取决于，3 月 15

日限产结束后产量增长与旺季需求增长之间博弈的结果。3 月份以来，处于多年高位的双焦、螺纹等品种持续下跌，并形成下降趋

势，未能形成技术逆转前对盘中反弹保持谨慎，维持空头市场策略。 

交易层面上，全球市场主要在交易特朗普关税计划和贸易战威胁，金融动荡和悲观氛围中宜沽空主要商品，后续密切关注和

跟踪，此次风险释放能否出现春季买点的条件。农产品天气市演绎告一段落，价格陷入震荡调整，不是沽空的主要选择，观望为

主。 
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