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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

周二夜间，美股收高；标普涨 0.26%；道指涨 0.04%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.11%；美元指数跌 0.44%；

美铜涨 0.97%；原油跌 0.40%；黄金涨 1.12%。美豆跌 0.19%；美豆粉跌 1.37%；美豆油涨 0.81%；美

糖跌 0.74%；美棉跌 2.65%。CRB 指数涨 0.05%；BDI 指数涨 0.17%。离岸人民币 CNH 涨 0.36%报

6.3125；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 1.36%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

周二欧盟委员会草拟了一份征税清单，计划向价值 28 亿欧元的美国进口产品征税 25%的关税，全球贸易摩擦升温，受此影

响，美元指数大幅下挫，国际黄金涨超 1%，突破 1330 美元/盎司。美国总统特朗普不顾共和党重要成员反对，重申增加钢铝关

税的计划，称美国不能失去自身的钢铁产业。稍后传出美国白宫国家经济委员会主任科恩将计划辞职的消息，美元指数跌势扩大，

推动金价上扬。近期特朗普计划提高钢铝进口关税，欧盟等其他经济体相继作出回应，加剧了市场对美国可能引发贸易战的担忧

情绪，是美元指数承压下跌的主要原因。我们认为全球贸易摩擦升温激发市场避险情绪，但影响是短期的，待避险需求消退，市

场将重新回归基本面。关注本周四欧洲央行利率决议，预计政策声明整体偏中性，欧元兑美元承压回落的可能性较大。 

二、农产品板块 

芝加哥大豆和豆粕运行至重要的技术压力区，与谷物一样面临技术抛盘，只不过阿根廷旱情限制了市场调整的空间，供需报

告前市场头寸调整成交清淡，套利盘影响下出现油强粕弱的修复。美国农业部将于 9 日周五凌晨 1 点发布 3 月供需报告。市场预

计，阿根廷大豆产量 4836 万吨（上月 5400），巴西大豆产量 1.138 亿吨（上月 1.12），全球大豆库存 9531 万吨（上月 9814）。

美豆库存 5.3 亿蒲（上月 5.3）。国内豆油 5800、菜油 6350、棕榈油 6250，三大油脂上述点位停损博弈波段多单的机会较佳，双

粕预计高位转入震荡，多单注意调减仓位兑现利润，整体市场在供需报告周预计更多表现震荡市特征。农产品一方面因天气市而

买兴热情高涨，另一方面因上涨至重要高位面临获利盘压力，价格短期具有较大的不稳定性，交易策略上以波段短线为主。 

三、工业品板块 

宫经济顾问 Cohn 辞职，美国股市重新转入跌势，美元指数跌至 89.5，贵金属领涨夜盘市场，有色金属冲高回落居多，贸易

战蔓延恐伤及全球经济成长，抑制市场风险偏好，使得市场再陷动荡的市况。WTI 原油 63 承压则陷入中期调整，国际原油空头格

局的演变对大宗商品表现不利。有色金属板块，锌的技术走势较为疲弱，后市仍需关注价格进一步下跌风险，更多有色金属序列

陷入高位的区间震荡，风险抑制的环境里下行风险更大。本季国内黑色系品种，焦炭 2300、焦煤 1400 为近五年历史高位，旺季

复产作出新的突破性上涨的外部环境不利，预计高位将持续承压回落，波段空头机会为主。 

交易层面上，国内两会时间窗口里，预计市场波动偏大，更多为波段短线交易机会。农产品双粕急促上涨后注意调减持仓兑

现利润；主要工业品，仍需注意全球金融市场动荡和股市下挫的负面冲击，板块强弱分化，短期可适当配置化工品多头。 
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