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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

（注：相对昨收盘价计算） 

 

 
（注：相对昨收盘价计算） 

周一夜间，美股收高；标普涨 1.11%；道指涨 1.40%；欧洲 Stoxx50 指数涨 1.04%；美元指数涨 0.08%；

美铜跌 0.19%；原油涨 1.89%；黄金跌 0.21%。美豆涨 0.62%；美豆粉涨 0.56%；美豆油跌 0.12%；美

糖涨 0.67%；美棉涨 3.15%。高盛商品指数涨 1.39%；CRB 指数涨 1.31%；BDI 指数涨 0.25%。离岸人

民币 CNH 跌 0.10%报 6.3350；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.13%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚意大利大选结果出炉，无一政党获得议会多数席位，反建制派五星运动党成为得票率最高的单一政党，大选结果出现悬

浮议会，意味着意大利将进入漫长的组阁谈判，进而对欧元区的稳定性产生一定负面影响。美国众议院议长瑞安等共和党领袖，

联名致信特朗普，敦促白宫不要执行钢铁和铝的全球统一关税，并再次表达了“极度担忧”。但特朗普却称，对贸易问题立场不会

软化，不过释放出了 NAFTA 谈判如果进展顺利，可能会对加拿大和墨西哥“网开一面”的信号。近期特朗普计划提高钢铁和铝进

口关税，令市场对美国可能引发贸易战的担忧加剧，美元、美股承压回落，国际黄金小幅反弹。但我们认为特朗普执行全球统一

关税，不利于本国经济的长期发展，共和党核心成员极力反对，特朗普为推进基建计划立法，或在贸易问题上作出妥协。周一美

股大幅反弹，美元指数指数维持震荡，国际黄金小幅下跌。 

二、农产品板块 

美国农业部将于 9 日周五凌晨 1 点发布 3 月供需报告。市场预计这份报告中，阿根廷大豆产量将从 2 月的 5400 万吨调降至

4836 万吨，巴西大豆产量 从 1.12 亿吨调升至 1.138 亿吨，全球大豆库存从 2 月份 9814 万吨调降至 9531 万吨。美国大豆库存

预计持平于上月的 5.3 亿蒲。截止到 3 月 1 日当周，美豆出口检验量 990113 吨，介于 60-100 万吨的预估区间，本年度迄今，

美豆出口检验量累积 3877 万吨，上年度同期 4438 万吨，有 560 余万吨的差距需追赶。阿根廷天气干旱问题持续发酵成持续焦

点，这令芝加哥豆系维持高天气升水状态，供需报告周量能萎缩波动收窄有较浓观望氛围。美国最大的棉花产区德州干旱忧虑和

基金买需提振，ICE 棉花跳涨 4%成为市场亮点。CBOT 大豆 1080-1180 近两年来重要阻力区，美粕 400 关口附近价格超买状态

里波动加剧，供需报告敲定前后价格波动存在较大不确定性。美豆油受 32.8-33 下降阻力线压制区，该位可视为多空重要分水岭。 

三、工业品板块 

美元指数 91 关口上端存在技术阻力，近两日回落后在 90 附近挣扎，未能改变低位区间震荡的模式。美国贸易战局面缓和，

美股大幅上扬，风险偏好整体转好。利比亚供应中断对国际原油价格形成刺激，原油价格夜间领涨大宗商品，预计对主要化工品

价格有扶持作用。探至低位的沥青日内面临止跌补涨，夜盘急跌的橡胶，也预计扳回跌幅，回归至交易主产国削减产量的主题上

来。PP、LLDPE 迁仓 1809 近弱远强，关键技术支持位波动预计放大。 

LME 监控的仓库锌库存跳增 59%至 20.9 万吨，注册仓单接近翻倍至 16.3 万吨，逼迫伦锌价领导有色金属，业已从高位累计

下跌了近 8%；特朗普计划对钢铝征收高额关税冲击全球股市和经济，引发的风向厌恶情绪在有色金属中肆意蔓延，左右了该板块

价格走势。注意高位技术条件的演变，警惕价格跌势加深风险。 

对于国内黑色系品种，近日我们屡次强调，焦炭 2300、焦煤 1400 为近五年历史高位，在关键位形成新的突破性上涨的难度

在增加，金融市场动荡过程中易于出现震荡盘跌，而仅当市场情绪缓和方有望再度上冲。开工需求旺季影响和新限产政策刺激，

主要黑色系期价运行在近 5 到 7 年的历史高位区，中短期高位大涨大跌预计存在反复。 

交易层面上，国内两会时间窗口里，预计市场波动偏大，更多为偏短交易机会。农产品双粕急促上涨注意调减持仓兑现利润；

主要工业品，仍需注意全球金融市场动荡和股市下挫的负面冲击，板块强弱分化，短期可适当配置化工品多头。 
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