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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 
（注：相对开盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

 
（注：相对开盘价计算） 

 
（注：相对开盘价计算） 

夜间，全球主要股指收跌，其中，标普跌 1.33%；道指跌 1.68%；欧洲 Stoxx50 指数跌 1.28%。美

元指数跌 0.40%；美铜跌 0.11%；原油跌 0.34%；黄金跌 0.10%。美豆涨 1.18%；美豆粉涨 1.25%；美

豆油涨 0.43%；美糖涨 2.55%；美棉跌 1.32%。高盛商品指数跌 0.55%；CRB 指数跌 0.00%；BDI 指数

涨 0.34%。离岸人民币CNH跌 0.32%报 6.3507；德银 X-Trackers嘉实沪深 300中国A股 ETF涨 0.03%。 

美股恐慌指数 VIX 上涨 13.20%至 22.47，期权市场对美股后市担忧程度增加。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚公布的美国 1 月核心 PCE 物价指数环比上升 0.3%，为 2017 年 1 月以来的最大涨幅。2 月 ISM 制造业指数升至 60.8，

创 2004 年 5 月以来新高。周四特朗普宣布提高钢铁进口关税，鲍威尔意外安抚市场情绪，扰动全球金融市场。美联储主席鲍威

尔在参议院作半年度货币政策报告时重申周二的讲稿内容，但在回答议员提问时，提到“没有证据显示经济处于过热，预计会持

续适当加息，加息目的是要维持防止经济过热和促进通胀达标之间的平衡，避免激进加息引发经济衰退”。讲话期间，10 年期美

债收益率下跌，美元指数冲高回落，国际黄金探底回升，收复 1210 美元/盎司，美股连续三日下挫。鲍威尔讲话在一定程度上安

抚了市场对美联储过快加息的担忧情绪，但根据美联储“三号人物”杜德利的表述，今年加息四次仍是渐进式的加息，我们认为

目前市场对美联储年内加息的预期依然不足，美元指数短期调整后仍有上升的动能。对于黄金来说，3 月会议前仍需维持逢高偏空

的思路。 

二、农产品板块 

在金融市场动荡的市场环境中，农产品增持天气升水，持续成为趋势多头交易的热点。南美未来三天阿根廷科尔多巴带可能

会有一些小雨出现，对墒情起到有限的帮助，但预计仅能暂缓下墒速度，不能造成显著改观；其他产区则只有零星降雨，干燥天

气继续，且产区将持续缓慢升温态势，高温不利保墒，将进一步加重千旱程度。阿根廷布宜诺斯艾利斯谷物交易所，将该国大豆

产量，由 4700 万吨，再调降至 4400 万吨。未来三天巴西大多数产区都会有降雨出现，但降水量不大，其中帕拉纳及圣保罗一带

降雨持续时间较长。美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的持仓数据显示，截至 2 月 20 日的一周里，投机基金在玉米期货及

期权市场的仓位自 2017 年 8 月份以来首次成为净多单。投机基金在大豆期货及期权市场的净多单规模也进一步增加。其中，美

豆基金净多 10.7 万手创年内新高，美豆粕基金净多 12.8 万为历史极值，阿根廷大豆产量损失和出口削减对市场冲击较大，双粕

关注增持天气升水和 2016 年高价阻力的压制，临近此位适当调减兑现利润。美国大平原干燥，导致夜盘美麦进一步暴涨超过 4%，

至此，美麦脱离年内熊市低位累积涨幅超过 23%进入技术牛市。国内双粕、豆一、豆二、玉米等具有重要的交易机会。 

三、工业品板块 

美元指数大幅走升后冲高回落，91 关口上端存在技术阻力，美联储安抚市场情绪短期限制了美元反弹。但全球主要股市技术

跌势对工业品形成负面冲击。代表性有色金属，伦铜价格从年内高位累计回落超过 4%，伦锌从年内高位回落近 5%，后市需持续

关注金融市场动荡的环境，对有色金属的干扰。可以预计的是，在金融市场动荡为结束前，金融属性较强的有色金属系列，震荡

趋向调整的步调不变。 

美国原油库存报告的利空影响仍在发酵，同时美元继续反弹也令油价承压，NYMEX 西德州中质原油期货下跌 1.1%，报 60.99

美元/桶；ICE 布伦特原油期货下跌 0.8%，报 64.2 美元/桶。预计美原油维持在 60 之上强势震荡整理，进一步形成更大规模破位

深跌暂时条件尚不具备。国内化工品序列，pta5700-5750、pvc6550-6600、lldpe9450-9500 等获得技术支持，关注强势表现。 

国内黑色系品种夜间转入领跌。此前我们强调，受开工季影响和新限产政策刺激，重回牛市高位区，但因期价运行在近 5 到 7

年的历史高位区，在美国升息等外部负面干扰之下，难免陷入动荡，需注意风险事件下的系统性抛压，操作中多单注意参考短期

上涨通道停损。 

交易层面上，预计农强工弱的格局持续，注意全球金融市场动荡和股市下挫对市场的影响，以及农业主产国天气形势。 
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