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一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

终端需求不振，本周国内天胶现货价格弱势下跌，带动天胶期货走低。 

表 1 天胶期现货价格本周变动  单位：元/吨   

项  目 

3 月 

9 日 

3 月 

16 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

云南国营全乳胶 11950 11750 -200 -1.67% 

泰三烟片（含 17%税） 14500 14300 -200 -1.38% 

越南 3L（含 17%税） 11900 11900 0 0% 

天胶 RU1805 合约收盘价 12620 12580 --40 -0.32% 

日胶指数 189.2 190.8 +1.6 +0.85% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1） 1 月 ANRPC 天胶产量大增，但出口出现明显下滑 

ANRPC 最新报告显示，1 月全球天胶产量同比增长 9.9%至 122 万吨。其中泰国增速将

达 10.3%，印尼、越南分别增长 1.7%和 4.7%，马来西亚增速高达 29.5%。此外，1 月天胶

消费量达 106.2 万吨，同比增长 8.9%，其中中国增速 15.7%。1 月成员国天胶出口同比下滑

9.1%只 73.5 万吨，其中泰国、印尼、越南分别下滑 13.2%、10%和 3.6%。 

ANRPC 同时预估，2018 年全球天胶产量 1378.4 万吨，同比增长 4.5%，天胶消费增长

2.8%至 1332.7 万吨，供过于求 45.7 万吨。 

（2） 2 月越南天胶出口大幅下降 

2 月越南出口天胶 5 万吨，同比降 44.5%，环比降 63.1%；本月出口中国天胶 2.5 万吨，

同比减少 56%，环比降 66.1%。 

（3）2 月国内汽车产销数据环比同比大奖 

2018 年 2 月，中国汽车产销分别完成 170.57 万辆和 171.76 万辆，环比分别下降 36.55%

和 38.86%，同比分别下降 20.82%和 11.12%。其中，乘用车 2 月份总产量为 143.92 万辆，

环比下降38.24%，同比下降22.10%；总销量147.55万辆，环比下降39.93%，同比下降9.63%；

商用车 2 月总产量为 26.64 万辆， 环比下降 25.52%，同比下降 13.11%；总销量 24.21 万辆，

环比下降 31.43%，同比下降 19.24%。 

（4）2 月重卡销售同比大幅下滑 

2018 年 2 月，国内卡车总销量 22.27 万辆，同比下降 19.07%，重、中、轻、微各型卡

车销售均出现不同程度的下降。其中，重卡销量 7.48 万辆，同比下降 13.37%，环比降 31.73%。 
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（5）青岛保税区库存小幅增加 

截止 3 月 2 日，青岛保税区橡胶总库存为 25.42 万吨，较 1 月中旬增长约 3.21%，净增进 7900 吨。其中，天胶库存 13.26

万吨，较 1 月中旬减少 0.44 万吨；合成胶库存 11.77 万吨，较 1 月中旬增加 1.23 万吨；复合胶保持不变。 

图 1.青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）  图 2. 上期所天胶期货库存与期价对比（单位：吨，元/吨） 

 

 

 
资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（6）庞大期货库存对盘面造成较大的压制作用 

本周仓单数量继续增加，截止 3 月 15 日，上期所天胶期货仓单 40.05 万吨，较前一周四增加 0.155 万吨。 

3.小结 

三大主产国坚决执行出口限制计划，天胶出口量得到一定程度抑制；但国内终端需求恢复不如预期，天胶现货价格维持低迷，

庞大的期现货库存压力难以释放，短线沪胶低位弱势整理，关注泰国停割计划是否有新进展。 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

本周沪胶期价先扬后抑，主力合约 RU1805 周一至周四重心缓慢上移，但周五重回弱势，3 月 16 日收盘报收于 12580 点，较

前一周五微跌 0.32%，持仓量增加 1.3 万手至 40.5 万手，主力尚未大规模移仓换月。 

2. 趋势分析    

从中长期来看，沪胶指数依旧运行于熊市基调中； 短期来看，期价上有压力，下有支撑，短线或陷入 12500-13300 区间震

荡走势。 

从日胶指数日 K 线图上看，期价整体依旧运行于去年 6 月以来的低位震荡区间，短线延续震荡整理走势。 

图 3.沪胶指数日线图  图 4.日胶指数日线图 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：2010-2011 年大面积扩种的胶树开始释放产能，2018 年东南亚割胶面积仍将进一步增加，全球天胶供需过剩格局

不改，2018 年天胶市场仍将维持熊市基调。 

短期展望：三大主产国坚决执行出口限制计划，天胶出口量得到一定程度抑制；但国内终端需求恢复不如预期，天胶现货价

格维持低迷，庞大的期现货库存压力难以释放，短线沪胶低位弱势整理，关注泰国停割计划是否有新进展。 

2.操作建议 

若不破 2 月上旬低点，激进投资者可轻仓试多九月。 

3.止盈止损 

九月激进多单 12500 止损。 
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