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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

02.23 860.79  3900 579.97 

03.02 1008.26 15368.2 4100 591.12 

03.09 1082.39 15268.2 3860 561.64 

03.16 1073.24 15411.8 3860 543.08 

变化 -9.15 +143.6 +0 -18.56 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢库存本周结束 11 周连增，3 月 16 日当周报于 1073.24 万吨，较上一周期小幅

回落 9.15 万吨，但社会库存仍处于相对高位。铁矿石港口库存截至 3 月 16 日当周报于 15411.8

万吨，屡创新高环比增加 143.6 万吨，现货价格本周报于 543.08 元/吨，较上周的 561.64 元

/吨大跌 18.56 元/吨。螺纹钢现货价格进一周相对平稳，保持在 3860 元/吨。焦炭、焦煤现货

价格相对平稳，准一级冶金焦上海地区到厂价本周仍报于 2190 元/吨；国产炼焦煤港口均价

维持于 1235 元/吨左右，国内主要港口澳大利亚产主焦煤进口平均价 1583 元/吨。全国高炉

开工率报于 62.02%，较上周的 62.57%回落 0.55 个百分点，河北高炉开工率报于 50.79%，

较上周的 51.43%回落 0.36 个百分点，开工水平仍较低迷。本周盘面折算吨钢利润报于 647

元/吨，较上周的 590 元/吨回升 57 元/吨。 

 

（2）房地产开发投资同比增速有所提高 

2018 年 1-2 月份，全国房地产开发投资 10831 亿元，同比名义增长 9.9%，增速比去年

全年提高 2.9 个百分点。其中，住宅投资 7379 亿元，增长 12.3%，增速提高 2.9 个百分点。

住宅投资占房地产开发投资的比重为 68.1%。 

1-2 月份，房地产开发企业房屋施工面积 632002 万平方米，同比增长 1.5%，增速比去

年全年回落 1.5 个百分点。房屋新开工面积 17746 万平方米，增长 2.9%，增速回落 4.1 个百

分点。 

1-2 月份，房地产开发企业土地购置面积 2345 万平方米，同比下降 1.2%，去年全年为

增长 15.8%；土地成交价款 794 亿元，同比持平，去年全年为增长 49.4%。 

1-2 月份，商品房销售面积 14633 万平方米，同比增长 4.1%，增速比去年全年回落 3.6

个百分点。2 月末，商品房待售面积 58468 万平方米，比去年末减少 455 万平方米。 

1-2 月份，房地产开发企业到位资金 23988 亿元，同比增长 4.8%，增速比去年全年回

落 3.4 个百分点。 
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（3）济宁市延长焦化企业出焦时间 

近日济宁市经信委、济宁市环保局等部门联合发布《关于延长全市工业企业错峰生产的通知》，文中明确指出，在 3 月 31

日前，将全市焦化企业出焦时间延长至 36-48 小时。 

（4）邯郸武安钢厂停产 

目前经与武安各钢厂确认，昨晚（3 月 14 日）开始至今日中午 12 时，武安各钢厂高炉按要求在原来停产 50%的基础上全

部停产，停产日期要求至月底。邯郸市其他县市的钢厂如邯钢、永洋、天铁等不在此次全部停产之列。此外，Mysteel 分析师徐国

荣对邯郸地区型钢企业进行了深入调查，目前邯郸地区 4 家型钢生产企业，总产能 491 万吨，其中 3 家企业停产，1 家企业执行

供暖季限产措施，高炉限产 50%，型钢生产线错峰生产，限产 50%。 

 

2.小结 

近一周黑色系大幅下挫，螺纹、铁矿探低回升涨跌幅微弱，震荡收窄，焦煤和焦炭周一大幅补跌，随后均出现止跌迹象。现

阶段钢厂在理论上应当开始复产，高炉开工率本周却反常再度回落，这与 3 月中下旬环保压力不减有关，但螺纹钢社会库存的快

速积累形成抛压，这部分“虚拟需求并未真正转变为实际需求”，距离钢材下游需求回暖还有两周左右，因此钢材期价震荡整理，未

走出反弹行情。炉料端受提振的逻辑不变，但近两周钢厂开工没有回升，对原料的采购热情一般，铁矿、双焦的钢厂库存小幅回

落，需求旺季还未到来，炉料端的行情仍在酝酿中。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3 月 12 日至 3 月 16 日当周黑色系 1805 合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
3737 3731 3769 3657 -0.16% 3.06% 1751 万手（-103 万） 239.9 万手（-18.3 万） 

铁矿 
486.5 483.5 494.5 475.5 -0.62% 4.00% 1019 万手（+11 万） 155.7 万手（-13.3 万） 

焦炭 
2050.0 1996.0 2079.0 1960.0 -2.63% 6.07% 198 万手（+17 万） 24.6 万手（-1.3 万） 

焦煤 
1302.0 1288.5 1311.0 1243.0 -1.04% 5.47% 189 万手（+44 万） 27.1 万手（+0.7 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1805 合约 3 月 12 日-3 月 16 日当周五个交易日，报收三阴两阳格局，仅微弱收跌 0.16%，波动幅度 3.06%，交

投重心较上周相对平稳。期价开盘于 3737 元/吨，最高上探 3769 元/吨，最低触及 3657 元/吨，收盘于 3731 元/吨。成交量缩减

103 万手至 1751 万手；持仓量报于 239.9 万手，较上周的 258.2 万手减少 18.3 万手。黑色系其他商品表现也相对平稳，波动收

窄，跌势趋缓，基本呈现探低回升之势。 

 

2. K 线及价格形态分析 

我们在上周曾提及“本周螺纹跌破上升三角形形成显著下挫，失守短期均线以及去年 10 月以来的上升趋势线，跌落 3750 一

线前期交投密集区支撑，触及 3663 元/吨，技术上测算下一目标位在 3600 点附近。应注意成交量逐步放大之后，下行的空间或逐

步收缩，因此不宜过分看空。” 螺纹 1805 合约 3 月 12 日——3 月 16 日当周报收三阴两阳，交投重心围绕 3750 一线波动，最低探

至 3657 元/吨，但随后反抽站上 5 日均线，成交和持仓在经过上周五的放量后，逐渐回落，下跌动能衰减，技术指标 MACD 绿柱

收缩，震荡整理修复快速下跌，止跌有反弹迹象，但上行尚未完全确立，仍需等待时机。 

图 1：螺纹钢 1805 合约日 K 线图 
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   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1805 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约周线周期报收小阴线，在快速破位 4000-4100 的高位区间，跌落 5 周、10 周和 20 周线之后，稍有止跌迹

象。从中长期看，近两年期价运行于良好的上行通道中（蓝色平行线），近半年逐渐形成上升三角形，下方第一目标位在 3600，

第二目标位 3500，结合基本面情况，预期螺纹能够在 40 周均线附近获得支撑，短空应及时止盈。 

 

 

 

 

三、观点与期货建议 

1.趋势展望 
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中期展望（月度周期）：近一周黑色系大幅下挫，螺纹、铁矿探低回升涨跌幅微弱，震荡收窄，焦煤和焦炭周一大幅补跌，

随后均出现止跌迹象。现阶段钢厂在理论上应当开始复产，高炉开工率本周却反常再度回落，这与 3 月中下旬环保压力不减有关，

但螺纹钢社会库存的快速积累形成抛压，这部分“虚拟需求并未真正转变为实际需求”，距离钢材下游需求回暖还有两周左右，因此

钢材期价震荡整理，未走出反弹行情。炉料端受提振的逻辑不变，但近两周钢厂开工没有回升，对原料的采购热情一般，铁矿、

双焦的钢厂库存小幅回落，需求旺季还未到来，炉料端的行情仍在酝酿中。  

短期展望（周度周期）：螺纹 1805 合约 3 月 12 日——3 月 16 日当周报收三阴两阳，交投重心围绕 3750 一线波动，最低

探至 3657 元/吨，但随后反抽站上 5 日均线，成交和持仓在经过上周五的放量后，逐渐回落，下跌动能衰减，技术指标 MACD 绿

柱收缩，震荡整理修复快速下跌，止跌有反弹迹象，但上行尚未完全确立，仍需等待时机。但值得关注的是，在利空快速释放之

后，需求好转的时间点逐渐到来，跌势也是酝酿后期涨势的时机，不建议过分看空。 

2.操作建议 

螺纹 1805 合约前期空单在期价站上 5 日线时止盈离场，忌追空。可尝试布局短多，突破 3750 加仓，以 3650 元/吨参考止

损。 
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