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中国矿业大学理学硕士，郑商所高

级分析师，主要负责棉花、白糖、

天胶等软产品的分析研究工作，精

通产业链，善于结合基本面与技术

面把握商品运行趋势和节奏。 

 

 

 
一、基本面分析 

1. 现货价格综述 

下游需求恢复不如预期， 加之宏观环境偏空，本周国内外天胶期现货价格弱势下跌。 

表 1 天胶期现货价格本周变动  单位：元/吨   

项  目 

3 月 

2 日 

3 月 

9 日 

较上周 

涨跌± 幅度± 

云南国营全乳胶 12100 11950 -150 -1.24% 

泰三烟片（含 17%税） 14800 14500 -300 -2.03% 

越南 3L（含 17%税） 12100 11900 -200 -1.65% 

天胶 RU1805 合约收盘价 12950 12620 -330 -2.55% 

日胶指数 191.0 189.2 -1.8 -0.94% 

资料来源：WIND  新纪元期货研究 

2、行业信息综述 

（1） 主产国坚决执行出口限制计划，但暂停割胶计划并没有新的进展 

3 月 3 日，泰国、马来西亚、印尼和越南一同就限制橡胶出口问题及其他相关提振胶价

措施在曼谷举行第一次会议。会上，泰国、马来西亚及越南同意在 1-3 月共同建设橡胶出口

35 万吨，三国立誓坚决执行此项决议，泰国还提出减少种植面积、鼓励农户种植其他经济作

物、提高国内消费量、推广实行橡胶停割期及建立橡胶委员会等五项措施，以问题胶水价格。

与会国将继续深入研究会议提出的各项措施，并推进各项措施的完善和早日执行。 

（2）国内汽车经销商库存预警指数环比下滑，但仍处于警戒线以上 

3 月 5 日，中国汽车流通协会公布的月度数据显示，2018 年 2 月汽车经销商库存预警指

数为 52.3%，环比下降 14.9 个百分点，仍处于警戒线以上。流通协会副秘书长郎学红表示，

这主要得益于春节前两周的热销期，加上 2 月属售车淡季，经销商进车任务量减少，导致库

存压力有所降低。 

（3）2 月重卡销售同比大幅下滑 

2018 年 2 月，国内重卡市场共约销售各类车型 6.8 万辆，同比下降 21%，环比 1 月大

降 38%。 

（4）青岛保税区库存小幅增加 

截止 3 月 2 日，青岛保税区橡胶总库存为 25.42 万吨，较 1 月中旬增长约 3.21%，净增

进 7900 吨。其中，天胶库存 13.26 万吨，较 1 月中旬减少 0.44 万吨；合成胶库存 11.77 万

吨，较 1 月中旬增加 1.23 万吨；复合胶保持不变。 
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图 1.青岛保税区橡胶库存（单位：万吨）  图 2. 上期所天胶期货库存与期价对比（单位：吨，元/吨） 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

（5）庞大期货库存对盘面造成较大的压制作用 

本周仓单数量继续增加，截止 3 月 8 日，上期所天胶期货仓单 39.90 万吨，较前一周四增加 0.26 万吨。 

3.小结 

三大主产国坚决执行出口限制计划，但泰国的停割计划尚无新进展，基本面暂无新的利多提振；近期宏观风险主导市场，欧

洲央行偏鸽派言论导致美元指数重回 90 关口上方，而特朗普关税计划或引发贸易战的担忧继续发酵，整体宏观市场氛围偏空，对

大宗商品市场带来较强的压制作用。 

 

二、 波动分析 

 

1. 一周市场综述 

本周沪胶期价弱势调整，主力合约 RU1805 周一至周四窄幅震荡，但商品市场氛围转空，周五期价大幅走低，期价重回低位

弱势震荡，3 月 9 日收盘报收于 12620 点，较前一周五下跌 2.55%，持仓量大减 0.3 万手至 39.2 万手，主力逐渐移仓九月。 

2. 趋势分析    

从中长期来看，沪胶指数依旧运行于熊市基调中； 短期来看，期价在一年半以来的低点 12500 附近料有较强支撑，短线或陷

入 12500-13300 区间震荡走势。 

从日胶指数日 K 线图上看，期价整体依旧运行于去年 6 月以来的低位震荡区间，短线仍见延续震荡整理走势。 

图 3.沪胶指数日线图  图 4.日胶指数日线图 

 

 

 

资料来源：WIND  新纪元期货研究  资料来源：WIND  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望：2010-2011 年大面积扩种的胶树开始释放产能，2018 年东南亚割胶面积仍将进一步增加，全球天胶供需过剩格局

不改，2018 年天胶市场仍将维持熊市基调。 

短期展望：三大主产国坚决执行出口限制计划，但泰国的停割计划尚无新进展，基本面暂无新的利多提振；近期宏观风险主

导市场，欧洲央行偏鸽派言论导致美元指数重回 90 关口上方，而特朗普关税计划或引发贸易战的担忧继续发酵，市场氛围偏空，

短线沪胶重回低位弱势震荡。 

2.操作建议 

稳健投资者多看少动为宜，若不破年前低点，激进投资者可轻仓试多九月。 

3.止盈止损 

九月激进多单 12600 止损。 
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