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一、基本面分析 

  １、行业信息综述 

（1）现货数据 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢库存 

(万吨) 

铁矿石港口库存  

(万吨) 

RB400 20mm 

(元/吨) 

62%品位进口铁矿石 

 (元/吨) 

02.09 621.16 14632.2 3900 575.57 

02.23 860.79  3900 579.97 

03.02 1008.26 15368.2 4100 591.12 

03.09 1082.39 15268.2 3870 561.64 

变化 +74.13 -100 -230 -29.48 

数据来源：WIND 资讯 

数据采集周期调整为周一-周五，敬请关注。 

螺纹钢库存连续十一周大幅增加，3 月 9 日当周报于 1082.39 万吨，较上一周期增加

74.13 万吨，较 12 月 15 日当周的 297.87 万吨大幅增加 784.52 万吨，由于冬储等因素，春

节前后螺纹钢的社会库存显著回升。铁矿石港口库存截至 3 月 2 日当周报于 15368.2 万吨，

屡创新高，现货价格本周报于 561.64 元/吨，较上周的 591.12 元/吨大跌 29.48 元/吨。螺纹

钢现货价格进一周重挫 230 元/吨报于 3870 元/吨。焦炭、焦煤现货价格相对平稳，准一级冶

金焦上海地区到厂价本周仍报于 2190 元/吨；国产炼焦煤港口均价维持于 1235 元/吨左右，

国内主要港口澳大利亚产主焦煤进口平均价 1583 元/吨。全国高炉开工率报于 62.57%，较上

周的 63.26%微弱回落 0.69 个百分点，河北高炉开工率报于 51.43%，较上周的 51.75%回落

0.32 个百分点，开工水平仍较低迷。本周盘面折算吨钢利润大幅回落至 600 元/吨，较上周的

793 元/吨收缩 193 元/吨。 

 

（2）美国商务部或对钢铁和铝进口实施高额关税、设置进口配额等措施 

美国商务部长 Ross 建议对钢铁、铝进口实施高额关税、设置进口配额等措施。该计划

主要针对中国和俄罗斯。美国总统特朗普必须分别在 4 月 11 日和 4 月 19 日前对钢铁和铝的

相关建议作出决定。 

Ross 在发布会上表示，他建议对钢铁进口征收 24%的关税，并对铝进口征收 7.7%的关

税。对来自巴西、中国、哥斯达黎加、埃及、印度、马来西亚、韩国、俄罗斯、南非、泰国、

土耳其和越南的进口钢材征收至少 53％的关税。将其它国家的钢铁进口配额设置为其 2017

年对美出口钢铁规模的 100%。对所有国家设定钢铁进口配额——配额为该国 2017 年对美出

口钢铁规模的 63％。 
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（3）唐山市 2018 年非采暖季错峰生产方案征求意见稿 

 

2.小结 

近一周黑色系大幅下挫，铁矿、焦炭重挫约 10%，螺纹大跌 7.71%，焦煤也收跌 6.71%。本周一全国两会召开，会议提及

的调整 GDP 增速目标、去产能和房地产调控等信息，对市场氛围带来利空。美国商务部提出将对进口钢铁和铝政策收紧，包括提

高关税和调整进口配额，对于中国钢铁出口形成较大负面预期。复产窗口即将开始，螺纹钢社会库存连续 11 周回升，站上久违的

1000 万吨，而在钢材产量未形成有效释放的前提下，钢厂库存也在回升，贸易商囤货热情逐渐回落，同时这部分“虚拟需求并未真

正转变为实际需求”，因此成材端受到供给压力的制约，展开调整。炉料端受提振的逻辑不变，但近两周钢厂采购热情一般，铁矿、

双焦的钢厂库存小幅回落，需求旺季还未到来，炉料端也出现调整。同时技术面，黑色系这些商品价格均回升至前高一线，突破

失败则必然将回落。市场氛围、基本面和技术面的共振作用下，黑色系的大跌也在情理之中。 

但值得关注的是，在利空快速释放之后，需求好转的时间点逐渐到来，跌势也是酝酿后期涨势的时机，不建议过分看空。短

空暂告一段落，已有空单继续谨慎持有，逐步轻仓止盈，不宜继续追空。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3 月 5 日至 3 月 9 日当周黑色系 1805 合约成交情况统计 

商品 开盘 收盘 最高 最低 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 
4019 3709 4028 3663 -7.71% 9.96% 1854 万手（+637 万） 258.2 万手（+8.6 万） 

铁矿 
538.0 483.5 539.5 479.5 -10.13% 12.51% 1008 万手（+244 万） 169.万手（+16.1 万） 

焦炭 
2243.0 2035.0 2251.5 2028.5 -9.27% 10.99% 181 万手（+39 万） 25.9 万手（-5.0 万） 

焦煤 
1394.0 1300.5 1400.0 1295.0 -6.71% 8.11% 145 万手（-7 万） 26.4 万手（-2.3 万） 

数据来源：文华财经 

螺纹主力 1805 合约 3 月 5 日-3 月 9 日当周五个交易日，报收四阴一阳格局，大幅下挫 7.71%，振幅近 10%，交投重心显

著下移。期价开盘于 4019 元/吨，最高上探 4028 元/吨，最低触及 3663 元/吨，收盘于 3709 元/吨。成交量激增 637 万手至 1854

万手；持仓量报于 258.2 万手，较上周的 249.6 万手增加 8.6 万手。黑色系其他商品也纷纷大幅下跌，铁矿跌幅超 10%，焦炭下

跌逾 9%，焦煤跌幅较小。 

 

2. K 线及价格形态分析 

螺纹 1805 合约 3 月 5 日——3 月 9 日当周，五个交易日报收四阴一阳。我们在上周曾提及，“螺纹分别在去年 9 月、12 月和

今年 3 月，三次站上 4000 点，但都显著承压 4100 点一线，同时波段低点不断抬升，构筑成上升三角形，若不能有效向上突破，

则将开启较大幅度的调整。”在宏观面、基本面、技术面的三重共振作用下，本周螺纹跌破上升三角形形成显著下挫，失守短期均线

以及去年 10 月以来的上升趋势线，跌落 3750 一线前期交投密集区支撑，触及 3663 元/吨，技术上测算下一目标位在 3600 点附近，

然后是 3500 点。短空可谨慎持有，但应注意成交量逐步放大之后，下行的空间或逐步收缩，因此不宜过分看空。 

 

意见稿规定，钢铁企业限产比例与其对市主城区空气质量的影响程度直接挂钩，并根据气象条件综合确定限产比例，未去的

排污许可证的钢铁企业全都停产。位于主城区的唐钢本部、唐银、国丰基础限产比例为 15%，其余各县（市）区钢铁企业基础限

产比例为 10%，全市钢铁业高炉炼铁产能错峰生产总任务 987.5 万吨。错峰生产时间从 2018 年 3 月 16 日至 2018 年 11 月 14 日，

共 244 天。 



新纪元期货· 策略周报 

请参考最后一页的免责声明 3 

 

图 1：螺纹钢 1805 合约日 K 线图 

 

 

 

  
   资料来源：WIND  新纪元期货研究 

图 2：螺纹钢 1805 合约周 K 线图 

 

 

 

  资料来源：WIND  新纪元期货研究 

螺纹 1805 合约周线周期报收长阴线，破位 4000-4100 的高位区间，跌落 5 周、10 周和 20 周线，显著下挫，交投重心重

回两个月前。从中长期看，近两年期价运行于良好的上行通道中（蓝色平行线），近半年逐渐形成上升三角形，下方第一目标位在

3600，第二目标位 3500，第三目标位 3300，短空注意下方空间，及时止盈。 
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三、观点与期货建议 

1.趋势展望 

中期展望（月度周期）：中线密切关注“3.15”时间窗口，两会结束、钢材和焦化复产在即、下游需求即将启动，是黑色系再

次步入上行节奏的重要转折。现阶段，螺纹、双焦、铁矿都在前高位置承压并累计下挫超 10%，下行仍有小幅空间，将逐渐形成

中线买点。，在钢铁需求旺季真正到来时，虚拟需求转变为实际需求，供需两旺之时，才是开启黑色系良好供需关系推动上涨的时

间窗口。  

短期展望（周度周期）：两会召开，会议提及的调整 GDP 增速目标、去产能和房地产调控等信息，对市场氛围带来利空。

美国商务部提出将对进口钢铁和铝政策收紧，包括提高关税和调整进口配额，对于中国钢铁出口形成较大负面预期。复产窗口即

将开始，螺纹钢社会库存连续 11 周回升，站上久违的 1000 万吨，而在钢材产量未形成有效释放的前提下，钢厂库存也在回升，

贸易商囤货热情逐渐回落，同时这部分“虚拟需求并未真正转变为实际需求”，因此成材端受到供给压力的制约，展开调整。炉料端

受提振的逻辑不变，但近两周钢厂采购热情一般，铁矿、双焦的钢厂库存小幅回落，需求旺季还未到来，炉料端也出现调整。同

时技术面，黑色系这些商品价格均回升至前高一线，突破失败则必然将回落。市场氛围、基本面和技术面的共振作用下，黑色系

的大跌也在情理之中。但值得关注的是，在利空快速释放之后，需求好转的时间点逐渐到来，跌势也是酝酿后期涨势的时机，不

建议过分看空。 

2.操作建议 

在宏观面、基本面、技术面的三重共振作用下，本周螺纹跌破上升三角形形成显著下挫，失守短期均线以及去年 10 月以来

的上升趋势线，跌落 3750 一线前期交投密集区支撑，触及 3663 元/吨，技术上测算下一目标位在 3600 点附近，然后是 3500 点。

短空可谨慎持有，但应注意成交量逐步放大之后，下行的空间或逐步收缩，因此不宜过分看空。短空注意下方空间，及时止盈。 
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