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夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对前收盘价计算） 

□ 重要指数外盘 

 

（注：相对前收盘价计算） 

 

（注：相对前收盘价计算） 

夜间，标普跌 1.27%；道指跌 1.16%；欧洲 Stoxx50 指数跌 0.27%；美元指数涨 0.61%；美铜跌

1.30%；原油跌 1.81%；黄金跌 1.18%。美豆涨 0.29%；美豆粉涨 2.39%；美豆油跌 1.22%；美糖跌

4.03%；美棉涨 0.23%。高盛商品指数跌 0.79%；CRB 指数跌 0.69%；BDI 指数跌 0.25%。离岸人民币

CNH 跌 0.33%报 6.3270；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 跌 3.74%。 
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夜盘点评 

 

一、宏观视点 

昨晚美联储主席鲍威尔就半年度货币政策报告在众议院作证词表示：自 12 月来经济已提振，未来数据将暗示经济继续走强，

预计进一步逐步加息，市场波动不会阻止加息步伐；企业税下调会刺激更多投资，提振生产力和薪资增速；2%的通胀目标正在奏

效，对通胀率逐渐走强持有信心；若美联储落后于形势且经济过热，将更快地进行加息；不改变缩表计划，未来资产负债表将维

持在 2.5-3 万亿美元。鲍威尔讲话期间，10 年期美债收益率上涨，重回 2.90%关口上方，美股下跌。美元指数涨幅扩大，突破 90

关口，国际黄金跌破 1320 美元/盎司。鲍威尔国会证词暗示，美联储对美国经济前景保持乐观，认为税改将刺激经济增长和提升

薪资增速，对实现 2%的通胀目标持有信心，未来将维持循序渐进的加息和缩表，逐步实现货币政策正常化，市场波动难以阻止加

息步伐。美国联邦基金利率期货显示，3 月加息的概率为 87%，年内加息四次的概率上升至 25%。 

二、农产品板块 

气象专家称，未来 10 天,阿根廷核心农业带的许多农田需要至少 100 毫米的降雨,才能挽回干旱对 2017/18 年度收成的伤害。

近期阿根廷零星降雨，似乎未能有效阻止减产趋势的发展。受干旱影响,罗萨里奥和布宜诺斯艾利斯两家谷物交易所分别将阿根廷

大豆产量前景下修至 4,650 万吨和 4,700 万吨。美豆运行至近一年以来重要高位区，陷入高位震荡，市场买粕抛油，美豆粕再创

新高。 

三、工业品板块 

鲍威尔国会证词中，市场忧虑美国超预期加息，美元指数大涨重回 90 关口上方（近一个月的高位），从全球股市到金融属性

较强的主要大宗商品，出现普遍抛售，有色金属高位转跌，铜锌跌幅均超过 1%，国际原油跌幅 1.67%，再次冲高遇阻。 

螺纹、焦炭等国内黑色系品种，受开工季影响和新限产政策刺激，重回牛市高位区，因期价运行在近 5 到 7 年的历史高位区，

在美国升息等外部负面干扰之下，难免陷入动荡，需注意风险事件下的系统性抛压，多单注意参考短期上涨通道停损。 

化工品链条品种，在外部动荡中，或易于出现补涨。此前甲醇重挫打击塑料、pp 下跌，基本面强劲 pta 不断拓展牛市新高走

势独立，预计资金流入则上述品种日内表现可以期待；泰国农业部拟计划在全国 3 百万莱橡胶园暂停割胶 3 个月，时间为今年 5-7

月，届时橡胶产量削减 20 万吨，并可能联合其他主产国削减产量，这为一季度橡胶行情埋下伏笔，持稳 12500-13000 多头涨势

有望强化，我们仍重点关注其多头配置机会。 
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