
新纪元期货 · 每日行情 

投资有风险 理财请匹配 1 

 

     

 
 【新纪元期货·每日观点】 

  

【2018 年 2 月 26 日】 

     

夜盘点评  每日夜盘市场表现综览 

 

 

宏观及金融期货研究组 

程  伟 0516-83831160    

chengwei@neweraqh.com.cn 

王成强 0516-83831127    
wangchengqiang@neweraqh.com

.cn 

农产品研究组 

王成强 0516-83831127    
wangchengqiang@neweraqh.com

.cn 

张伟伟 0516-83831165 
zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

化工品研究组 

石  磊 0516-83831165    
shilei@neweraqh.com.cn 

张伟伟 0516-83831165 

zhangweiwei@neweraqh.com.cn 

金融工程研究组 

张  雷 0516-83831185    
zhanglei_xz@neweraqh.com.cn 

褚思伟 0516-83831160 
cusiwei@neweraqh.com.cn 

 
夜盘表现一览 

□ 国内夜盘 

 

（注：相对开盘价计算） 

 
□ 重要指数外盘 

 

（注：相对开盘价计算） 

 

上周五美股收高；标普涨 1.60%；道指涨 1.39%；欧洲 Stoxx50 指数涨 0.26%；美元指数涨 0.14%；

美铜跌 0.82%；原油涨 1.47%；黄金跌 0.26%。美豆涨 0.52%；美豆粉跌 0.26%；美豆油涨 0.74%；美

糖跌 0.44%；美棉涨 2.34%。高盛商品指数涨 0.60%；CRB 指数涨 0.37%；BDI 指数涨 1.54%。离岸人

民币 CNH 涨 0.12%报 6.3259；德银 X-Trackers 嘉实沪深 300 中国 A 股 ETF 涨 0.63%。 
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夜盘点评 

一、宏观视点 

周末消息面整体偏多，1.十九届三中全会于 2 月 26 日至 28 日召开；2. 股票发行注册制改革获准延长两年；3.借壳企业在 IPO

被否后至少运行 3 年才可重组上市；4.IPO 连续两周暂停。三中全会召开时间较往年提前，关注改革开放新举措的推出。注册制

改革延长两年，有利于稳定市场预期。国外方面：美联储半年度货币政策报告称，经过去年加息，货币政策立场仍宽松，支持了

就业市场强劲和通胀向目标回升。随着货币政策立场进一步逐渐调整，经济活动将温和扩张，就业市场将保持强劲。今年通胀同

比增速料将走高，未来几年稳定在 2%左右的联储目标水平。我们认为美国经济保持温和增长，劳动力市场持续收紧，薪资增速和

通胀明显回升，美联储货币政策正常化步伐有望加快。 

二、农产品板块 

尽管目前全球大豆库存较高，但南美大幅减产及今夏美国和北半球天气不确定可迅速将全球大豆供给平衡由充足变为紧张。

油世界认为，阿根廷大豆产量降至 4300 万吨或更低的概率升级(对比上年 5460 万吨)，目前不排除今年产量只有 4000 万吨的可

能，若未来 7-10 天没有出现所需降雨，在此期间，若再遇干旱压力将造成无可挽回的损失。阿根廷国内价格飙涨，恩特里奥斯省

4 个最大的农民组织要求政府宣布该省进入"紧急状态"。阿根廷玉米受到的伤害显然更大，平均单产或较上年猛减 25-30%。阿根

廷畜牧业损失惨重。据悉拉潘帕草原发生大面积火灾。豆系油脂价格表现强劲，成为市场持续热点，美豆维持趋势上涨，油粕跷

跷板式波动重心整体上移。 

三、工业品板块 

金属市场，铜价下跌，其它基础金属普跌，美元走强之际投资者获利了结。CFTC 报告显示，截止至 2 月 20 日当周，投机者

所持 COMEX 铜期货和期权净多头头寸增加 10,902 手合约，至 47,021 手合约。海关数据显示，中国 1 月份的金属废料进口量同

比大降 25.1%，至 2016 年 2 月以来低点。其中，1 月废铜进口为 20 万吨，同比下降 27.5%。研究机构 BMI 将铁矿石今年的价

格预期从 50 美元上调至到 55 美元。 

原油上涨，至逾两周高位，受利比亚 El Feel 油田关闭和沙特有关 OPEC 牵头的减少库存努力取得效果的乐观言论支撑。但美

国石油活跃钻井数继续上升加重了市场的担忧情绪，一定程度上限制了油价的上行空间。CFTC 报告显示，截止至 2 月 20 日当周，

投机者持有的原油投机性净多头减少 22895 手合约，至 689366 手合约，表明投资者看多原油的意愿降温。洲际交易所(ICE)数据

显示，截至 2 月 20 日当周的布伦特原油期货投机性净多头头寸减少 19640 至 523295 手。贝克休斯数据显示，截至 2 月 23 日

当周，美国石油活跃钻井数增加 1 座至 798 座，进一步刷新 2015 年 4 月以来高位。石油和天然气活跃钻井总数增加 3 座至 978

座。沙特石油大臣认为，原油市场正在恢复均衡。原油库存将在 2018 年继续下降趋势。2019 年或放松石油减产。 

泰国农业部拟计划在全国 3 百万莱橡胶园暂停割胶 3 个月，时间为今年 5-7 月，届时橡胶产量削减 20 万吨，这为一季度橡

胶行情埋下伏笔，我们认为橡胶价格的修复性上涨机会值得跟踪把握。 

23 日，唐山市出台钢铁业 2018 年非采暖季错峰生产方案征求意见稿，错峰生产时间为 2018 年 3 月 16 日-2018 年 11 月

14 日，共 244 天。24 日，2018 年 11 月 15 日至 2019 年 3 月 15 日采暖季期间，河南省钢铁企业实施限产 30%以上(含轮产)。

这些政策对 3-4 月旺季市场注入活力和期待，关注项目是否存在加速赶工期及整体需求格局，建材类市场波动预计进一步加大。 
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